











Einhundertvierzehnte Hanseatische Grundbesitz GmbH & Co KG

Emissionsjahr 2005
Investitionsphase 2005/2006
Prospektierte Laufzeit 31.12.2015
Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008 45
Komplementir/phG HIH Grundbesitz GmbH, Hamburg
Fondsverwalter HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
Registertreuhinder THG Hanseatische Grundbesitz GmbH, Hamburg

Betriebspriifung erfolgt -

Betriebspriifung angeordnet -

Steuerveranlagung erfolgt 2005-2007
Nutzungsart Biiro- und Geschiftshaus Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio 15,83 15,83 0,00
Lage Neuer Wall 35, Hamburg B Eigenkapital (ohne Agio) 7,80 7,80 0,00
Mietflichen Biiro 1.519m? u Agio 0,23 0,23 0,00
Mietflichen Laden 226 m? ¥ Fremdkapital 7,80 7,80 0,00
Mietflichen Lager 292 m?
Mietflichen gesamt 2.037 m?
Stellplitze 0 Darlehen 7.800 7.800 0
Vermietungsstand in m2 zum 31.12.2008 2.037 m? Tilgung 0 0 0
Vermietungsstand in % zum 31.12.2008 100,0 % Kursgewinn/-verlust 0 0 0
Baujahr 1911 Darlehen Stand 31.12.2008 7.800 7.800 0
Restlaufzeit Mietvertrige (in % v.d. Gesamtmietfliche)* unbefristet: 6,9 %; 57 Jahre: 37,6 %;

4-5 Jahre: 9,3 %; 2-3 Jahre: 11,4 %; 1-2 Jahre: 25,3 %

* Angabe wenn > 5,0 %



Bewirtschaftungs- und Betriebsphase (in TEUR) Kumuliert bis 2008 2008

Soll Ist Abw. Entw. Soll Ist Abw. Entw.
Mieteinnahmen 2788 2791 0,1% - 797 804 09% -
Betriebskosten =329 -281 148% 7 -94 <75 202% 7
Saldierte sonstige Kosten/Ertrige -980 -894 88% 7 271 =239 119% 72
Bewirtschaftungsergebnis vor Tilgung 1.479 1.617 94% 7 432 490 135% 7
Tilgung 0 0 - - 0 0 - -
Liquidititsergebnis 1.479 1.617 94% 7 432 490 135% 7
Ausschiittungen -1.369 -1.308 -45% - -410 410 0,0% -
Liquidititsreserve inklusive Liquidititsvortrag ~ 308 568 843% 7 308 568 843% 7
Ergebnisse Kumuliert bis 2008 2008

Soll Ist Abw. Entw. Soll Ist Abw. Entw.
Ausschiittungen in % 21,0 210 0,0% - 5,3 53 0,0% -
Sofort abzugsfihige Verluste in % 46  -53 151% 7 0,0 0,0 - -
Zu versteuernde Gewinne in % 7,5 74 1,6% - 2,7 38 41,7% N

Das Investitionsobjekt liegt im frequentiertesten und exklusivsten Bereich des Neuen Wall, der 1-A Lage fur A
gehobenen Einzelhandel in Hamburg. Das mehrgeschossige Einzelhandels- und Biirogebaude wurde 1911 errich- -~
tet. Aufgrund der soliden Bausubstanz und der kontinuierlichen Instandsetzungs- und Modernisierungsmafinahmen e
wird von einer Restnutzungsdauer von mehreren Jahrzehnten ausgegangen.
Ungefihr ein Drittel des Gebaudes (iiberwiegend Einzelhandelsflichen) ist bis 2015 an das renommierte Modehaus
Unger vermietet. Die tibrigen Biiroflichen sind mit unterschiedlichen Laufzeiten an verschiedene Mieter aus der
Dienstleistungsbranche vermietet.
Die Mietertragserwartungen konnten seit Beginn der Fondslaufzeit fast vollstindig erfiillt werden, die Abweichung
belduft sich lediglich auf 0,1%. Die positive Abweichung von 8,8% bei den saldierten sonstigen Kosten/Ertragen ist
insbesondere mit hoheren Zinsertragen zu begriinden. Da die Gesellschaft eine hohere Liquidititsreserve bilden konnte
und die Zinssitze bisher oberhalb der Prospektannahme lagen, konnten kumuliert betrachtet TEUR 44 mehr
Zinseinnahmen verbucht werden als geplant. Zudem konnten in 2008 Neuvermietungsaufwendungen weiterbelastet
werden. Fir die unter den Betriebskosten ausgewiesenen Instandhaltungen und Bewirtschaftungskosten waren weniger
Ausgaben notwendig als prospektseitig geplant. Dank der beschriebenen Einsparungen auf der Kostenseite bzw. der
ungeplanten Ertrige endete das Jahr 2008 mit einer um 84,3 % hoheren Liquidititsreserve. Im Hinblick auf eine noch
durchzufiihrende Dach- und Fahrstuhlinstandsetzung wird zunichst von einer Anhebung der Ausschiittung abgesehen.
Seit Auflegung des Fonds wurden jihrlich prospektkonforme 5,25% an die Anleger ausgeschiittet. Die Aus-
schiittungsprognose fir das Geschiftsjahr 2009 liegt derzeit bei prospektkonformen 5,5 %.




HIH Global Immobilien GmbH & Co Erste Neuseeland KG

Emissionsjahr

Investitionsphase

Prospektierte Laufzeit

Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008
Komplementir/phG

Fondsverwalter

Registertreuhinder

Betriebspriifung erfolgt

Betriebspriifung angeordnet

Steuerveranlagung erfolgt

2007

der Fonds befindet sich aktuell noch in der Platzierung
31.12.2019

949 (zum 17. Juli 2009: 1.127)

HIH Global Erste Verwaltungs GmbH, Hamburg

HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
THG Hanseatische Grundbesitz GmbH, Hamburg

Nutzungsart 2 Biirogebiude mit Einzelhandelsnutzung
Lage Mahuhu Crescent/Tangihua Street, Auckland/Neuseeland
Mietflichen Biiro 20.473 m?
Mietflichen Laden 768 m?
Mietflichen Sonstige 883 m?
Mietflichen gesamt 22.124 m?
Stellplitze 346
Vermietungsstand in m2 zum 31.12.2008 22.124m?
Vermietungsstand in % zum 31.12.2008 100,0 %
Baujahr BNZ Building, 30 Mahuhu Crescent, Auckland/Neuseeland: 2007/2008

GE Plaza Building, 8 Tangihua Street, Auckland/Neuseeland: 2007/2008

Restlaufzeit Mietvertrige (in % v.d. Gesamtmietfliche)*

Angabe wenn > 5,0 %

11 Jahre: 100,0%

g T

==

Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio 157,85 119,33 -38,52
B Eigenkapital (ohne Agio)* 98,50 61,81 -36,69
H Agio 4,93 3,09 -1,83
¥ Fremdkapital 54,43 54,43 0,00

In 2009 wurden NZD 9,23 Mio. platziert, so dass sich das Eigenkapital zum 17. Juli 2009 auf NZD 71,04 Mio. beliuft.

Darlehen 54.427 54.427 0
Tilgung 0 0 0
Kursgewinn/-verlust 0 0 0
Darlehen Stand 31.12.2008 54.427 54.427 0



Bewirtschaftungs- und Betriebsphase (in TNZD) Kumuliert bis 2008 2008

Soll Ist Abw. Entw. Soll Ist Abw. Entw.
Mieteinnahmen * 5.643 5.647 0,1% - 5.643 5.647 0,1% -
Betriebskosten -1.034 -1.013 20% - -1.034 -1.013 20% -
Saldierte sonstige Kosten/Ertrige -1.937 -1969 -1,7% - -1.936 -1.968 -17% -
Bewirtschaftungsergebnis vor Tilgung 2671 2664 -03% - 2672 2665 -03% -
Tilgung 0 0 - - 0 0 - -
Liquidititsergebnis 2671 2664 -03% - 2672 2665 -03% -
Ausschiittungen -2.322 -2.087 -10,1% ™ -2.309 -2.074 -102% ™
Liquidititsreserve (ohne Liquidititsvortrag) ** 349 577 652% 7 363 591 629% 7
Ergebnisse Kumuliert bis 2008 2008

Soll Ist Abw. Entw. Soll Ist Abw. Entw.
Ausschiittungen in % 12,0 120 0,0% ~— 6,0 6,0 0,0% -
steuerpflichtiges Ergebnis unter
Progressionsvorbehalt in % *#* 0,0 0,0 00% - -4,7 - - -
Zu versteuernde Gewinne in % *** 0,0 0,2 - - 0,7 - - -

Analog zum Prospekt werden hier die Bruttomieteinnahmen (inkl. Betriebskostenvorauszahlungen, Erstattungen fiir Grundstenern
und Erbpacht) dargestellt.

** Da die Investitionsphase zum 31. Dezember 2008 noch nicht abgeschlossen war, wird abweichend von der prospektierten Darstellung
die Liquiditit ohne Beriicksichtigung des Liquidititsvortrages ausgewiesen.

4 Zum Zeitpunkt der Leistungsbilanzerstellung lagen noch keine steuerlichen Werte fiir 2008 vor. Die kumulierten Prospekt- und

Istzahlen bezieben sich aunf das Jabr 2007.

Der ,Pacific Core 1 hat in zwei erstklassige Biiroimmobilien im Central Business District der neuseelindischen
Metropole Auckland investiert. Die Immobilien befanden sich im Geschiftsjahr 2007 in der Errichtungsphase und
wurden im Juni 2008 nach Fertigstellung an die Fondsgesellschaft tibergeben. Beide Objekte haben nach Fertigstellung
vom New Zealand Green Building Council das ,,Green Star Zertifikat, ein anerkanntes Umweltzertifikat fur die
Nachhaltigkeit von gewerblichen Immobilien erhalten. Mit den beiden Hauptmietern der Fondsobjekte, Tochtergesell-
schaften des international renommierten GE-Konzerns und der Bank of New Zealand, konnte jeweils ein Mietvertrag
mit 12-jahriger Laufzeit abgeschlossen werden. Im Erdgeschoss beider Objekte ist ein geringer Flichenanteil zudem als
Einzelhandelsfliche vermietet. Der Vermietungsstand beider Objekte betragt aktuell 100 %.

Die Gesellschafterversammlung hat in Folge der Krise an den internationalen Finanzmirkten einer Verlingerung
der Platzierungsphase einschlieflich der Platzierungsgarantie bis zum 31. Dezember 2009 beschlossen. Die aus der
verlangerten Platzierungszeit anfallenden Mehrbelastungen werden nicht durch die Fondsgesellschaft, sondern durch
den Initiator bzw. Platzierungsgaranten getragen.

Neben kleineren Abweichungen bei den Einnahmen und Ausgaben ist das Berichtsjahr insgesamt erwartungsgemaf}
verlaufen. Fiir das Jahr 2008 wurde eine prospektkonforme Ausschtittung in Hohe von 6,0 % geleistet.

Da die beiden Objekte langfristig zu 100 % vermietet sind, sollten die voraussichtlich temporiren Auswirkungen
der Weltwirtschaftskrise auf die Immobilienmirkte ohne grofleren Einfluss auf die Fondsgesellschaft bleiben. Vor die-

sem Hintergrund ist ein planmifliges Geschiftsjahr 2009 zu erwarten.



Den Stirken folgend wird die HTH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH (HIH) auch in Zukunft als Spezialist
fiir renditeorientierte Immobilienfonds agieren. Die HIH plant ein mafivolles Wachstum des emittierten Fondsvolumens,
wobei die Qualitit und Soliditit der Angebote stets hochste Prioritit besitzen werden. Den teilweise negativen
Erfahrungen mit den tiberwiegend steuerinduzierten Altfonds folgend, wird die konservative Anlagephilosophie wei-
terhin Bestand haben.

Neben den Aktivititen der HIH im deutschen Immobilienmarkt wird die Konzeption von Investmentprodukten
in chancenreichen auslindischen Mirkten wie Grofibritannien oder Frankreich einen wichtigen Schwerpunket der
Aktivititen der HIH in den folgenden Jahren bilden. Unerlasslich fiir Investitionen in Mirkte auflerhalb Deutschlands
sind, neben interessanten Entwicklungsperspektiven des Immobilieninvestment- und Vermietungsmarktes, Rechts-
sicherheit und steuerliche Regelungen, die eine sichere und langfristig tragfihige Fondskonzeption erméglichen. Der
Investmentprozess und die Fondskonzeption wird von einem erfahrenen Team geleitet, so dass die Qualititsstandards
der HIH auch bei der Erschlieffung neuer Immobilienmarkte durchgehend berticksichtigt werden.

Die HIH Global Invest hat im Juni 2009 das Birogebiaude ,,Friary Court® in der Londoner City gekauft. Mieter ist
die internationale Rechtsanwaltskanzlei Holman Fernwick Willian. Das Objekt wurde fiir den Fonds HIH Global Invest

02 Grofibritannien erworben, welcher im September 2009 in den Vertrieb gehen wird.

I11. Ausblick

Im Nachfolgenden werden die unter Behne Immobilien GmbH vor 1999 aufgelegten Fonds erldutert, fiir welche die
HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH das Management fortfithrt. Es handelt sich hierbei um 15
Geschlossene Immobilienfonds mit einem Gesamtinvestitionsvolumen (inkl. Agio) von EUR 783,72 Mio. bei einem
Eigenkapital von EUR 377,07 Mio. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass tiber alle Fonds berichtet wird und
keine weiteren Geschlossenen Fonds aufgelegt wurden. Insoweit wiren Riickschliisse aus den verschiedenen Firmen-
bezeichnungen, die eine ,Durchnummerierung® der Fonds vermuten lassen konnten, unzutreffend.

Die Immobilien der Fonds Deutschland I und II wurden in 2006 bereits verauflert. Ende 2007 wurden im Rahmen
eines Portfolioverkaufes die Immobilien der Gesellschaften Zehnte Hanseatische Grundbesitz KG, Dritte ABL
Immobilienbeteiligungsgesellschaft mbH & Co KG, Dreiundvierzigste Hanseatische Grundbesitz GmbH & Co KG,
Vierte ABL Immobilienbeteiligungsgesellschaft mbH & Co K G, Fuinfundfiinfzigste Hanseatische Grundbesitz GmbH
& Co KG, Vierundsechzigste Hanseatische Grundbesitz GmbH & Co KG, Fiinfte ABL Immobilienbeteiligungs-
gesellschaft mbH & Co KG und Dreiundsiebzigste Hanseatische Grundbesitz GmbH & Co KG verduflert. Der
Nutzen- und Lastentibergang ist bis zum 1. Mai 2008 erfolgt. Eine abschliefende Betrachtung der Fonds, deren
Objekte verauflert wurden, erfolgt nach Beendigung der Gesellschaften. Mit der Auflosung der beiden Anlagegesell-
schaften ABL Immobilienbeteiligungsgesellschaft mbH & Co KG 1. L. und Zweite ABL Immobilienbeteiligungsgesell-
schaft mbH & Co KG i. L. der Fonds Deutschland I und II wird noch in 2009 gerechnet.



Finfte Hanseatische Grundbesitz KG

Emissionsjahr

Investitionsphase

Prospektierte Laufzeit

Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008
Komplementir/phG

Registertreuhinder
Betriebspriifung erfolgt
Betriebspriifung angeordnet

Steuerveranlagung erfolgt

Nutzungsart

Lage

Mietflichen Biiro

Mietflichen Laden

Mietflichen Lager

Mietflichen gesamt

Stellplitze

Vermietungsstand in m? zum 31.12.2008
Vermietungsstand in % zum 31.12.2008
Baujahr

Restlaufzeit Mietvertrige (in % v. d. Gesamtmietfliche)*

* Angabe wenn > 5,0 %

Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio
B Eigenkapital (ohne Agio)

B Agio

B Fremdkapital

Darlehen

Tilgung
Kursgewinn/-verlust
Darlehen Stand 31.12.2008

1985
1985/1986

31.12.1992

21

Dr. Wolfgang Mosch, Hamburg
Fondsverwalter HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
THG Hanseatische Grundbesitz GmbH, Hamburg

4,22
2,56
0,13
1,53

k. A.
k. A.
k. A.
k. A.

1993-1996

1986-2007

Biiro- und Geschiftshaus
ABC-Strafle, Hamburg

1.389 m?
219m?
167 m?

1.775m?

0
1.775m?

100,0 %

um 1900, umfassend saniert
7-10 Jahre: 12,0 %; 3—4 Jahre: 11,7 %;
2-3 Jahre: 35,5 %; 1-2 Jahre: 19,9 %; bis 1 Jahr: 20,5 %

4,22
2,56
0,13
1,53

2.045

2.045

0,00
0,00
0,00
0,00

Mieteinnahmen 1997-2008 k.A. 5499 - - k.A. 385 - -
Betriebskosten 1997-2008 k.A. -1.165 - - k.A. 48 - -
Saldierte sonstige Kosten/Ertrige 1997-2008 k.A. -1.553 - - kA, -214 - -
Bewirtschaftungsergebnis vor Tilgung 1997-2008 k.A. 2.781 - - kA 219 - -
Tilgung 1997-2008 k.A. 0 - - k.A. 0 - -
Liquidititsergebnis 19972008 kA, 2781 - - kA 219 - -
Ausschiittungen 1997-2008 k.A. -2.608 - - kA, -192 - -
Liquidititsreserve inklusive Liquidititsvortrag k. A. 265 - - kA 265 - -
Ausschiittungen 1986-2008 in % * 143,8 2022 40,6% 7 6,4 75 172% 7
Sofort abzugsfihige Verluste 1997-2008 in % kA -12,7 - - k.A. 0,0 - -
Zu versteuernde Gewinne 1997-2008 in % k.A. 758 - - k.A. 6,5 - -

Fiir die Jahre 1993 - 2008 wurden als Soll-Auszahlung 6,4% aus 1992 fortgeschrieben.

**  Eine Darstellung nach den mafigeblichen VGF Branchenstandards ist fiir diesen Fonds nicht moglich, da das Beteiligungsangebot iiber
20 Jahre zuriickliegt. Die Laufzeit des Fonds gebt iiber den prospektierten Zeitraum (1992) hinaus, so dass keine Sollzahlen mehr
vorliegen. Dariiber hinaus wurden Unterlagen, deren Aufbewahrungsfristen abgelaufen sind, zum Teil im Rahmen eines regelmafSig
stattfindenden unternebhmensinternen Prozesses vernichtet. Eine elektronische Speicherung solcher Daten wurde zu dem Zeitpunkt

noch nicht vorgenommen.

Die Gesellschaft hat 1985 in ein um 1900 errichtetes Zinshaus mit historischer Putzfassade in traditioneller und zen-
traler Lage in der Hamburger Innenstadt investiert.

Das Objekt weist derzeit sowie im gesamten Geschaftsjahr 2008 einen Vermietungsstand von 100 % auf. In 2008
konnte ein Mietvertrag vorzeitig um drei Jahre verlingert werden. Zudem wurde ein Sonderkiindigungsrecht nicht
ausgetibt, wodurch sich ein weiterer Mietvertrag automatisch bis 2012 verlangert hat.

Die erheblich tiber Prospekt liegenden Ausschiittungen fiir die Jahre 1986-2006 sind in erster Linie auf die deutlich
tiber den Erwartungen liegenden Ladenmieten zurtickzufiihren, die in der Spitze Ausschuttungen von 11,75% p.a.
ermOglicht hatten. Nachdem fiir 2007 zugunsten von umfangreichen Investitionen in Renovierungs- und Umbau-
mafinahmen auf eine Ausschiittung verzichtet wurde, liegt diese fiir das Jahr 2008 bei 7,5 %. Seit 1986 wurden somit
durchschnittlich 8,8 % p.a. an die Anleger ausgeschiittet.

Bis zum Auslaufen der Zinsbindungsfrist am 30. September 2010 wurden keine laufenden Tilgungen vereinbart. Die

Ausschiittungsprognose fiir das Geschaftsjahr 2009 liegt derzeit bei 7,5 %.



Z.ehnte Hanseatische Grundbesitz KG

Emissionsjahr
Investitionsphase

Prospektierte Laufzeit

Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008

Komplementir/phG
Fondsverwalter
Registertreuhinder
Betriebspriifung erfolgt
Betriebspriifung angeordnet
Steuerveranlagung erfolgt
Verkauf

Jahr der Auflésung

Nutzungsart
Lage
Gesamtmietfliche
Stellplitze
Baujahr

Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio
B Eigenkapital (ohne Agio)

B Agio

B Fremdkapital

Darlehen

Tilgung
Kursgewinn/-verlust
Darlehen Stand 31.12.2008 *

1986

1986/1987

31.12.2001

139

Dr. Wolfgang Mosch, Hamburg

HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
THG Hanseatische Grundbesitz GmbH, Hamburg
1993-2001

2002-2006

1987-2006

2008

voraussichtlich 2010

Biiro- und Geschiftshaus
Altes Klopperhaus, Hamburg
7.709 m?

0

1907, umfassend saniert

15,24 15,24 0,00
8,18 8,18 0,00
0,41 0,41 0,00
6,65 6,65 0,00
k.A. 6.647 -
k.A. 6.647 -
k.A. 0 -
k.A. 0 -

* Die Verbindlichkeiten wurden im Rahmen des Verkaufs des Objektes in 2008 vollstandig getilgt.

Mieteinnahmen 1997-2008 k.A. 9.506 - - kA 219 - -
Betriebskosten 1997-2008 * k. A. -3.283 - - k.A. -42 - -
Saldierte sonstige Kosten/Ertrige 1997-2008 k.A. -3.535 - - k.A. 101 - -
Bewirtschaftungsergebnis vor Tilgung 1997-2008 k.A. 2.688 - - kA 278 - -
Tilgung 1997-2008 k.A. -55 - - k.A. -5 - -
Liquidititsergebnis 19972008 kA, 2633 - - kA 273 - -
Ausschiittungen 1997-2008 k.A. -2.681 - - k.A. -29 - -
Liquidititsreserve inklusive Liquidititsvortrag k. A. 983 - - kA 983 - -

Inkl. Investitionen in Sachanlagen.

Ausschiittungen 19862008 in % ** 151,5 91,6 -39,6 % N 8,2 0,4 -95,6 % N
Sofort abzugsfihige Verluste 1997-2008 in % k.A. -10,8 - - kA, -0,6 - -
Zu versteuernde Gewinne 1997-2008 in % k.A. 23,5 - - k.A. 0,0 - -

*  Fiir die Jahre 2002 - 2008 wurden als Soll-Auszahlung 8,18% aus 2001 fortgeschrieben.

*% Eine Darstellung nach den mafSgeblichen VGF Branchenstandards ist fiir diesen Fonds nicht méglich, da das Beteiligungsangebot iiber
20 Jahre zuriickliegt. Die Laufzeit des Fonds geht iiber den prospektierten Zeitraum (2001) hinaus, so dass keine Sollzahlen mebr
vorliegen. Dariiber hinaus wurden Unterlagen, deren Aufbewahrungsfristen abgelaufen sind, zum Teil im Rahmen eines regelmiifSig
stattfindenden unternehmensinternen Prozesses vernichtet. Eine elektronische Speicherung solcher Daten wurde zu dem Zeitpunkt

noch nicht vorgenommen.

Die sich vor ihrer Auflosung befindliche Gesellschaft hatte in ein 1907 weitgehend im Jugendstil erbautes Kontorhaus
im historischen Altstadtkern der Hamburger Innenstadt investiert.

Die Gesellschaft entwickelte sich langjihrig planmafig, konnte sich jedoch dem Strukturwandel auf dem Immo-
bilienmarkt mit den Baissen Mitte der 90er Jahre und in der ersten Hilfte dieses Jahrzehnts nicht entziehen. Der starke
Konkurrenzdruck in einem ausgepragten Mietermarkt fithrte neben einem sinkenden Marktmietniveau zu steigenden
Leerstinden. Einhergehend mit ruckliufigen Mietertraigen wurde der Fonds mit steigenden Aufwendungen fiir
Investitionen und Mieterausbauten konfrontiert, um mit bevorzugten, sehr gut ausgestatteten Neubauflichen konkur-
rieren zu konnen. Diese beiden Faktoren, rickliufige Mietertrage bei gleichzeitig steigenden Investitionen, haben im
Ergebnis nach einem Riickgang der Ausschiittung zu einer Aussetzung der Ausschiittung ab 2005 gefthrt. Seit 1987
wurden durchschnittlich 4,2 % p.a. an die Anleger ausgeschiittet.

Mit Nutzen- und Lastentibergang per 1. April 2008 wurde das Fondsobjekt sodann — nach Zustimmung der
Gesellschafterversammlung mit rund 95% — im Rahmen eines Portfolioverkaufes veriuflert. Mit Zahlung des Kauf-
preises wurden alle Darlehen abgelost.

Aus dem Liquidationsergebnis sind bisher 75,0 % des nominellen Eigenkapitals zurtickgeftihrt worden. Die abschlie-
fende Eigenkapitalriickfithrung wird voraussichtlich 42,0% betragen. Die Summe aus Steuererstattungen/-zahlungen
(Pramisse: jeweiliger Spitzensteuersatz), laufenden Ausschiittungen und der prognostizierten Eigenkapitalriickfihrung
aus dem Verkauf ergibt einen Gesamtkapitalriickfluss von rund 213 %. Die endgiiltige Auflosung der Gesellschaft wird

voraussichtlich in 2010 erfolgen.



Deutschland I

Der Fonds besteht aus der nachfolgenden Anlagegesellschaft (ABL Immobilienbeteiligungsgesellschaft mbH & Co KG
1. L.) und der Developmentgesellschaft (DBL Immobilienentwicklungsgesellschaft mbH & Co KG). Die Anleger sind
mit 80% der Einlage an der ABL und mit 20% der Einlage an der DBL beteiligt. Das gesamte Fondsvolumen bei
Emission ergibt sich durch die Addition beider Werte.

ABL Immobilienbeteiligungsgesellschatt mbH & Co KG 1. L.

Emissionsjahr 1988
Investitionsphase 1988-1991
Prospektierte Laufzeit 31.12.2002
Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008 418
Komplementir/phG Verwaltung ABL Immobilienbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg
Fondsverwalter HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
Registertreuhinder THG Beteiligungsverwaltung GmbH, Hamburg
Betriebspriifung erfolgt 1993-2006
Betriebspriifung angeordnet -
Steuerveranlagung erfolgt 1988-2007
Verkauf 2001, 2002 und 2006
Jahr der Auflésung 2009
Nutzungsart 10 Biiro- und Geschiftshiuser (bei Emission)
Lage Sindelfingen, Bad Nauheim, 2 x Frankfurt,

3xHamburg, 2xBad Homburg, Hennef
Gesamtmietfliche * 36.493 m?
Stellplitze 457.,5

Mietflichen der Beteiligungen anteilig (Norsk-Data-StrafSe 1 und 3 jeweils 50 %, Schwindstrafle 75 %.) bei Emission.

Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio 62,89 63,66 0,77
B Eigenkapital (ohne Agio)** 30,68 30,68 0,00
B Agio 1,53 1,53 0,00
B Fremdkapital 30,68 31,44 0,77

“t In 2002 erfolgte eine Kapitalriickzahlung i. H.v. TEUR 3.068. Zudem sind Ende 2006 zwei Kommanditisten ausgeschieden.
Das Eigenkapital betrug zum 31. Dezember 2008 EUR 27,54 Mio.

laufende Ausschiittungen 1989-2008 in % * 142,15 73,61 -48,2% N
Sofort abzugsfihige Verluste 1988-2008 in % k.A. -32,4 - -
Zu versteuernde Gewinne 1998-2008 in % k. A. 8,2 - -

Fiir die Jahre 2003-2008 wurden als Soll-Auszahlung 8,0 % aus 2002 fortgeschrieben.

Beteiligungssumme inkl. Agio -105,0 % -105,0 %
Steuergutschrift/-last ** k.A. 19,3 %
Ausschiittungen (inkl. Verduflerung)*** 276,5 % 90,2 %
Uberschuss/Unterdeckung - 4.5 %
durchschnittliche Haltedauer in Jahren (1989-2008) - 20

Durchschnittliches Ergebnis p. a. - 0,2 %

1988-1996: Inkl. Vermdigensteuervorteil.
Soll: Als Liquidationsergebnis wird die Mid-Case Betrachtung aus dem Prospekt abgebildet.
Ist: Inkl. einer 10%-igen Eigenkapitalriickfiihrung in 2002 und einer Riickzahlung in Hohe von 6,6% im Juni 2009.

Eine Darstellung nach den mafigeblichen VGF Branchenstandards ist fiir diesen Fonds nicht moglich, da das Beteiligungsangebot
21 Jahre zuriickliegt. Die Laufzeit des Fonds gebt iiber den prospektierten Zeitraum (2002) hinaus, so dass keine Sollzahlen mehr
vorliegen. Dariiber hinaus wurden Unterlagen, deren Aufbewahrungsfristen abgelaufen sind, zum Teil im Rahmen eines regelmafsig
stattfindenden unternehmensinternen Prozesses vernichtet. Eine elektronische Speicherung solcher Daten wurde zu dem Zeitpunkt

noch nicht vorgenommen.

Die Anlagegesellschaft hatte sich in den ersten Jahren planmiaflig entwickelt. Durch die Wiedervereinigung wurden —
auch im Westen — die Birokapazititen in erheblichem Umfang aufgebaut. Mitte der 90er Jahre befand sich der
Immobilienmarkt in einer Strukturkrise. Zusatzlich hat die Baisse auf dem Vermietungsmarkt in der ersten Halfte dieses
Jahrzehnts die Situation weiter verschirft. Es haben sich in fast allen Standorten erhebliche Leerstinde aufgebaut, die
zu einem Absinken der Mieten gefiihrt haben. Neu- und Anschlussvermietungen konnten teilweise nur mit erheblichen
Zugestandnissen realisiert werden. Als Folge dieser Entwicklung wurden die Ausschiittungen ab 1996 reduziert. Seit
1989 wurden durchschnittlich 3,7 % p.a. an die Anleger ausgeschiittet.

Im Rahmen der Gesellschafterversammlung 2000 wurde die Desinvestition der Gesellschaft beschlossen. In den
Jahren 2001 und 2002 konnten zunichst drei Objekte erfolgreich verduflert werden, entsprechend erfolgte eine
Kapitalriickfithrung von 10,0 %. Aufgrund des schwachen Vermietungs- und Investmentmarktes war eine erfolgreiche
Verauf8erung der tibrigen Objekte erst im Rahmen eines Portfolioverkaufes Ende 2006 moglich. Der erzielte Kaufpreis
wurde im Wesentlichen zur Tilgung der aufgenommenen Darlehen verwendet. Im Juni 2009 wurde eine abschlieende
Eigenkapitalriickfiihrung von 6,6 % geleistet. Die Summe aus Steuererstattungen/-zahlungen (Pramisse: jeweiliger
Spitzensteuersatz), laufenden Ausschiittungen und der Eigenkapitalriickfithrung aus dem Verkauf ergibt einen

Gesamtkapitalriickfluss von rund 110 %. Mit der Auflosung der Gesellschaft wird noch in 2009 gerechnet.



DBL Immobilienentwicklungsgesellschaft mbH & Co KG

Emissionsjahr 1988
Investitionsphase 1988-1991
Prospektierte Laufzeit 31.12.2002
Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008 418
Komplementir/phG HIH Grundbesitz GmbH, Hamburg
Fondsverwalter HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
Registertreuhinder THG Beteiligungsverwaltung GmbH, Hamburg
Betriebspriifung erfolgt 1993-1996
Betriebspriifung angeordnet 2002-2006
Steuerveranlagung erfolgt 1988-2006
Verkauf uber die gesamte Laufzeit wurden Objekte bzw. Gesellschaftsanteile verauflert
Jahr der Auflésung noch offen
Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio 15,72 8,05 -7,67
B Eigenkapital (ohne Agio)* 7,67 7,67 0,00
B Agio 0,38 0,38 0,00
B Fremdkapital 7,67 0,00 -7,67

Aufgrund von Kapitalriickzahlungen und Austritte von Gesellschaftern hat sich das Kapital bis zum 31. Dezember 2008 auf
EUR 1,93 Mio. reduziert.

Ausschiittungen 1988-2008 in % (inkl. Kapitalriickzahlungen) k. A. 120,5 -
Sofort abzugsfihige Verluste 1997-2005 in % *** k.A. -17,6 -
Zu versteuernde Gewinne 1997-2005 in % *** k. A. 49,5 -

“* Da es sich bei der Fondsgesellschaft um eine Entwicklungsgesellschaft handelt, wurde im Prospekt auf den Ausweis von
Planungsrechnungen verzichtet.
“ Auf Grund laufender steuerlicher Verfahren kann zum steunerlichen Ergebnis 2006-2008 keine Angabe gemacht werden.

Die Istwerte enthalten Veriuflerungsgewinne/- verluste, die ggf. dem Halbeinkiinfteverfahren nach §3 Nr. 40 EStG unterlagen.
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Die DBL hat das Ziel verfolgt, ausgesuchte Immobilien zu entwickeln, zu renovieren und nach Neuvermietung inner-
halb von ein bis drei Jahren weiterzuverauffern. Die Gesellschaft verfugt aktuell noch tber Beteiligungen an zwei
Projektgesellschaften mittelbar tiber zwei Grundstiicke.

Die Developmentgesellschaft hat auf Basis erfolgreicher Verauflerungen seit Auflage des Fonds ca. 75 % des Eigen-
kapitals zurtickgefiihrt. Unter Berticksichtigung der erfolgten Ausschiittungen sind bis 2007 insgesamt ca. 120% des
nominellen Eigenkapitals zuriickgeflossen. Mit weiteren Kapitalriickflissen wird noch in 2009 gerechnet.

Eine Liquidation der DBL Immobilienentwicklungsgesellschaft mbH & Co. KG wird sich auf nicht absehbare Zeit
hinziehen, da die auf Ebene einer Beteiligung anhangige Steuerverfahren noch nicht zum Abschluss gebracht werden
konnten. Gleichwohl wird die Fondsgeschaftsfithrung bemtiht sein, die verbliebenen Grundstiicke zu verwerten, wobei
die derzeitige schlechte Wirtschaftslage kaum geeignet ist, hier von kurz- bis mittelfristigen Verkaufserfolgen ausgehen

zu konnen.



Deutschland II

Der Fonds besteht aus der nachfolgenden Anlagegesellschaft (Zweite ABL Immobilienbeteiligungsgesellschaft
mbH & Co KG 1. L.) und Developmentgesellschaft (Zweite DBL Immobilienentwicklungsgesellschaft mbH &
Co KG). Die Anleger sind mit 80 % der Einlage an der Zweite ABL und mit 20 % der Einlage an der Zweite DBL
beteiligt. Das gesamte Fondsvolumen bei Emission ergibt sich durch die Addition beider Werte.

Zweite ABL Immobilienbeteiligungsgesellschaft mbH & Co KG i.L.

Emissionsjahr 1989
Investitionsphase 1989-1991
Prospektierte Laufzeit 31.12.2003
Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008 367
Komplementir/phG Verwaltung ABL Immobilienbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg
Fondsverwalter HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
Registertreuhinder THG Beteiligungsverwaltung GmbH, Hamburg
Betriebspriifung erfolgt 1993-2006
Betriebspriifung angeordnet -
Steuerveranlagung erfolgt 1989-2007
Verkauf 2006
Jahr der Auflésung 2009
Nutzungsart 8 Biiro- und Geschiftshiuser (bei Emission)
Lage Darmstadt, 2xBad Homburg, Hannover,

Kassel, Bietigheim, Diuisseldorf, Bielefeld
Gesamtmietfliche 25.999 m2
Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio 62,89 63,91 1,02
B Eigenkapital (ohne Agio) * 30,68 30,68 0,00
B Agio 1,53 1,53 0,00
B Fremdkapital 30,68 31,70 1,02

In 2007 erfolgte eine Kapitalriickzahlung i.H.v. TEUR 1.534. Zudem sind in 2008 vier Kommanditisten ausgeschieden.
Das Eigenkapital betrug zum 31. Dezember 2008 EUR 28,97 Mio.

laufende Ausschiittungen 1991-2008 in % * 109,2 49,9 -54,3% N
Sofort abzugsfihige Verluste 1989-2008 in % k.A. -43.9 - -
Zu versteuernde Gewinne 1989-2008 in % k. A. 5,4 - -

Fiir die Jahre 2004 - 2007 wurden als Soll-Auszahlung 6,5% aus 2003 fortgeschrieben.

Beteiligungssumme inkl. Agio -105,0 % -105,0 %
Steuergutschrift/-last ** k.A. 28,3 %
Ausschiittungen (inkl. Verduflerung) *** 236,6 % 60,3 %
Uberschuss/Unterdeckung - -16,4 %
durchschnittliche Haltedauer in Jahren (1991-2008) - 18

Durchschnittliches Ergebnis p. a. - -0,9 %

1989-1996: Inkl. Vermdigensteuervorteil.
Soll: Als Liquidationsergebnis wird die Mid-Case Betrachtung aus dem Prospekt abgebildet.
Ist: Inkl. einer Eigenkapitalriickfiibrung in Hobe von 5,0 % in 2007 und 5,46 % im Juni 2009.

Bei dem Fonds handelt es sich um einen semi-blind-pool, d.h. bei Emission waren noch nicht alle Immobilieninvestitionen getitigt.
Es liegt daber lediglich eine Planungsrechnung fiir die Jahre 1991-2003 zusammengefasst vor, die sich fiir einen Soll-Ist-Vergleich
jedoch nicht eignet. Eine Darstellung nach den mafigeblichen VGF Branchenstandards ist dariiber hinaus nicht moglich, da das
Beteiligungsangebot 20 Jahre zuriickliegt. Unterlagen, deren Aufbewahrungsfristen abgelaufen sind, wurden zum Teil im Rahmen
eines regelmiifSig stattfindenden unternehmensinternen Prozesses vernichtet. Eine elektronische Speicherung solcher Daten wurde zu

dem Zeitpunkt noch nicht vorgenommen.

Die Anlagegesellschaft hatte sich in den ersten Jahren planmafig entwickelt. Durch die Wiedervereinigung wurden —
auch im Westen — die Birokapazititen in erheblichem Umfang aufgebaut. Mitte der 90er Jahre befand sich der
Immobilienmarkt in einer Strukturkrise. Zusitzlich hat die Baisse auf dem Vermietungsmarkt in der ersten Halfte dieses
Jahrzehnts die Situation weiter verscharft. Es haben sich in fast allen Standorten erhebliche Leerstande aufgebaut, die
zu einem Absinken der Mieten gefiihrt haben. Neu- und Anschlussvermietungen konnten teilweise nur mit erheblichen
Zugestandnissen realisiert werden. Als Folge dieser Entwicklung wurden die Ausschiittungen ab 1996 reduziert.

Seit 1991 wurden durchschnittlich 2,8 % p.a. an die Anleger ausgeschuttet. Im Rahmen der Gesellschafterversammlung
2001 wurde die Desinvestition der Gesellschaft beschlossen. Aufgrund des schwachen Vermietungs- und Investment-
marktes war eine erfolgreiche Verauferung der Objekte erst im Rahmen eines Portfolioverkaufes Ende 2006 moglich. Der
Kaufpreis wurde im Wesentlichen zur Tilgung der aufgenommenen Darlehen verwendet. Mitte 2007 wurden 5,0 % des
Eigenkapitals zurtickgeftihrt. Im Juni 2009 wurde eine abschlielende Eigenkapitalriickfithrung von 5,5% geleistet. Die
Summe aus Steuererstattungen/-zahlungen (Pramisse: jeweiliger Spitzensteuersatz), laufenden Ausschiittungen und der
Eigenkapitalriickfiihrung aus dem Verkauf ergibt einen Gesamtkapitalriickfluss von rund 89 %. Mit der Auflésung der

Gesellschaft wird noch in 2009 gerechnet.



Zweite DBL Immobilienentwicklungsgesellschaft mbH & Co KG

Fondsdaten

Emissionsjahr 1989
Investitionsphase 1989-1991 _
Prospektierte Laufzeit 31.12.2003 Biiro- und Geschiftshiuser
Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008 367
Komplementir/phG HIH Grundbesitz GmbH, Hamburg
Fondsverwalter HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
Registertreuhinder THG Beteiligungsverwaltung GmbH, Hamburg
Betriebspriifung erfolgt 1993-1996
Betriebspriifung angeordnet 2002-2006
Steuerveranlagung erfolgt 1989-2006
Verkauf uber die gesamte Laufzeit wurden Objekte bzw. Gesellschaftsanteile verauflert
Jahr der Auflésung noch offen
Investitionsphase (in Mio. EUR) Soll Ist Abw. Die Zweite DBL hat das Ziel verfolgt, ausgesuchte Immobilien zu entwickeln, zu renovieren und nach Neuvermietung
Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio 15,72 8,05 -7,67 innerhalb von ein bis drei Jahren weiterzuverauflern. Die Gesellschaft verfugt aktuell noch tber Beteiligungen an zwei
B Eigenkapital (ohne Agio)* 7,67 7,67 0,00 Projektgesellschaften mittelbar tiber zwei Grundstiicke.
B Agio 0,38 0,38 0,00 Die Developmentgesellschaft hat auf Basis erfolgreicher Veriuflerungen seit Auflage des Fonds ca. 71 % des
B Fremdkapital 7,67 0,00 -7,67 Eigenkapitals zurtickgefihrt. Unter Berticksichtigung der erfolgten Ausschiittungen sind bis 2007 insgesamt ca. 96 %
Aufgrund von Kapitalriickzahlungen und Austritte von Gesellschaftern hat sich das Kapital bis zum 31. Dezember 2008 anf des nominellen Eigenkapitals zurtickgeflossen. Mit weiteren Kapitalriickflissen wird noch in 2009 gerechnet.
EUR 2,22 Mio. reduziert. Eine Liquidation der Zweite DBL Immobilienentwicklungsgesellschaft mbH & Co. KG wird sich auf nicht
absehbare Zeit hinziehen, da die auf Ebene einer Beteiligung anhingige Steuerverfahren noch nicht zum Abschluss
Ergebnisse Soll ## Ist Abw. gebracht werden konnten. Gleichwohl wird die Fondsgeschiftsfiihrung bemiiht sein, die verbliebenen Grundstiicke
Ausschiittungen 1991-2008 in % (inkl. Kapitalriickzahlungen) k.A. 95,5 - zu verwerten, wobei die derzeitige schlechte Wirtschaftslage kaum geeignet ist, hier von kurz- bis mittelfristigen
Sofort abzugsfihige Verluste 1997-2005 in % *** k. A. 27,6 - Verkaufserfolgen ausgehen zu kénnen.

Zu versteuernde Gewinne 1997-2005 in % *** k.A. 52,0 -

“*  Da es sich bei der Fondsgesellschaft um eine Entwicklungsgesellschaft handelt, wurde im Prospekt auf den Ausweis von
Planungsrechnungen verzichtet.

“% Auf Grund laufender steuerlicher Verfahren kann zum steuerlichen Ergebnis 2006-2008 keine Angabe gemacht werden. Die Istwerte

enthaltenVeriuflerungsgewinne /- verluste, die ggf. dem Halbeinkiinfteverfahren nach §3 Nr. 40 EStG unterlagen.



Dritte ABL Immobilienbeteiligungsgesellschaft mbH & Co KG

Emissionsjahr 1991
Investitionsphase 1991-1996
Prospektierte Laufzeit 31.12.2004
Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008 578
Komplementir/phG Verwaltung ABL Immobilienbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg
Fondsverwalter HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
Registertreuhinder THG Beteiligungsverwaltung GmbH, Hamburg
Betriebspriifung erfolgt 1993-2001
Betriebspriifung angeordnet 2002-2006
Steuerveranlagung erfolgt 1991-2006
Verkauf 2006 + 2008
Jahr der Auflésung voraussichtlich 2010
Nutzungsart 7 Biiro- und Geschaftshauser
Lage Leipzig, 2x Halle/Saale, Berlin, 2x Chemnitz, Dresden
Mietflichen Biiro/Praxen 16.710m?
Mietflichen Laden/Restaurant/Atelier 5.781 m?
Mietflichen Lager/Hofflichen 1.699 m?
Mietflichen Wohnen 2.917 m?
Mietflichen gesamt* 27.107 m2
Stellplitze * 166
Baujahr umfassend sanierte Altbauten (1860-1913), 1990-1995/96

* Ohne Franzdosische StrafSe, Berlin (bereits in 2006 verkauft).

Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio 92,03 92,03 0,00
B Figenkapital (ohne Agio)* 51,13 51,13 0,00
B Agio 2,56 2,56 0,00
B Fremdkapital 38,35 38,35 0,00

In 2004 ist ein Kommanditist aus der Gesellschaft ausgeschieden. Das Kapital betrug zum 31. Dezember 2008 EUR 51,09 Mio.

Darlehen k.A. 38.347 -
Tilgung ** k. A. 25.136 -
Forderungserlass (mit Besserungsschein) k.A. 12.027 -
Darlehen Stand 31.12.2008 **# k.A. 1.184 -

“t Inkl. der Riickfiibrung aus den Verkdufen in 2006 und 2008.

*#% In 2009 wurde entsprechend der Besserungsscheinabrede bisher ein Betrag von TEUR 700 gezahlt.

Mieteinnahmen * k.A. 48.566 - - k.A. 527 - -
Betriebskosten k.A. -8.975 - - kA -181 - -
Saldierte sonstige Kosten/Ertrige k.A. -23.526 - - k. A, -263 - -
Bewirtschaftungsergebnis vor Tilgung k.A. 16.065 - - k.A. 83 - -
Tilgung k.A. -2.734 - - k.A. 0 - -
Liquidititsergebnis k.A. 13331 - - k.A. 83 - -
Ausschiittungen k.A. -16.045 - - k.A. -16 - -
Liquidititsreserve inklusive Liquidititsvortrag®* k. A.  1.983 - - kA, 1983 - -

In den Mieteinnahmen sind Garantiezahlungen fiir die Jahre 1994-1998 von TEUR 211 enthalten.
Obne Reserve ans dem Verkauf der Objekte in 2006 und 2008.

Ausschiittungen in % *#* 76,5 32,3 -57,8% N 6,3 0,0-100,0% ™
Sofort abzugsfihige Verluste in % k.A.  -68,0 - - k.A. 0,0 - -
Zu versteuernde Gewinne in % k.A. 0,0 - - k.A. 0,0 - -

Fiir die Jahre 2005-2008 wurden als Soll-Auszahlung 6,34 % aus 2004 fortgeschrieben.

#4%% Bei dem Fonds handelt es sich um einen semi-blind-pool, d.h. bei Emission waren noch nicht alle Immobilieninvestitionen getdtigt.
Es liegt daher lediglich eine Planungsrechnung fiir die Jahre 1995-2004 zusammengefafSt vor, die sich fiir einen Soll-Ist-Vergleich

jedoch nicht eignet.

Der Fonds wurde direkt nach der Wiedervereinigung in den Jahren 1991/92 emittiert und hatte als Anlagestrategie
Investitionen in iberwiegend gewerblich genutzte Immobilien in ausgewihlten Lagen in den Neuen Bundeslindern
verfolgt. Die in den Aufbau Ost gesetzten lingerfristigen Erwartungen sind rtickblickend nicht eingetreten. Der ost-
deutsche Immobilienmarkt befindet sich seit der zweiten Hilfte der 90er Jahre in einer schweren Strukturkrise. Das
(durch die Fordergebietsabschreibung induzierte) Immobilienangebot tibersteigt insbesondere bei den Biiroflichen die
schwache Nachfrage bei weitem. Hohe Arbeitslosigkeit und Abwanderungsbewegungen pragen das Investitionsklima.
Dies hat zu hohen Leerstandsquoten, umfangreichen Mietausfillen und zu einer erheblichen Reduktion der Miethohen
bei kurzen Mietvertragslaufzeiten gefiihrt. Seit 1992 konnten demzufolge nur durchschnittlich 1,9 % p.a. an die Anleger
ausgeschtittet werden.

Mit Nutzen- und Lasteniibergang per 1. Mai 2008 wurden die Fondsobjekte — nach Zustimmung der Gesell-
schafterversammlung mit 96 % — im Rahmen eines Portfolioverkaufes veriuflert. Nachdem die finanzierenden Banken
im Rahmen einer abgeschlossenen Sanierungsvereinbarung Rangriicktritte auf Darlehensforderungen erklirt hatten,
wurde der Kaufpreis im Wesentlichen zur Tilgung der danach verbliebenen erstrangigen Darlehen verwendet. Fiir den
danach verbliebenen nachrangigen Darlehensteil wurde in 2009 ein teilweiser Forderungsverzicht ausgesprochen. Die
abschliefende Eigenkapitalrickfithrung wird nach Ablauf der kaufvertraglichen Gewahrleistungsfristen voraussichtlich
zwischen 3,0 % und 5,0 % betragen. Die Summe aus Steuererstattungen/-zahlungen (Primisse: jeweiliger Spitzensteuer-
satz), laufenden Ausschiittungen und der prognostizierten Eigenkapitalrickfiihrung aus dem Verkauf ergibt einen

Gesamtkapitalriickfluss von rund 76 %. Die Liquidation der Gesellschaft wird voraussichtlich in 2010 erfolgen.



Dreiundvierzigste Hanseatische Grundbesitz GmbH & Co KG

Emissionsjahr 1992
Investitionsphase 1992-1994
Prospektierte Laufzeit 31.12.2012
Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008 99
Komplementir/phG Hanseatische Grundbesitz GmbH, Hamburg
Fondsverwalter HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
Registertreuhinder THG Hanseatische Grundbesitz GmbH, Hamburg
Betriebspriifung erfolgt 1993-2006
Betriebspriifung angeordnet -
Steuerveranlagung erfolgt 1992-2005
Verkauf 2008
Jahr der Auflésung voraussichtlich 2010
Nutzungsart Biiro- und Geschiftshaus
Lage Rennbahnstrafle/Pasedagplatz, Berlin
Mietflichen Biiro 5.822m?
Mietflichen Laden 3.194m?
Mietflichen Lager 526 m?
Mietflichen Wohnen 2.585m?
Mietflichen gesamt 12.127 m?
Stellplitze 204
Baujahr 1993/1994
Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio 33,29 41,72 8,44
B Eigenkapital (ohne Agio)* 11,25 19,68 8,44
B Agio 0,56 0,56 0,00
B Fremdkapital 21,47 21,47 0,00

Aus wirtschaftl. Griinden wurde der Differenzbetrag zwischen dem Beteiligungsbetrag und der Haftsumme von den Kommanditisten

eingefordert. Aufgrund von Uneinbringlichkeit hat sich das Kapital reduziert und betrigt zum 31. Dezember 2008 EUR 19,37 Mio.

Darlehen 21.474 21.474 0
Tilgung ** 1.559 16.974 15.415
Forderungserlass (mit Besserungsschein) *#* 0 4.500 4.500
Darlehen Stand 31.12.2008 19.915 0 -19.915

¢ Inkl einer Sondertilgung im Jahr 1999 i.H.v. von TEUR 5.568 aus der o. g. Kapitaleinforderung und der Riickzahlung aus dem Verkauf.

*%% In 2008 wurde entsprechend der Besserungsscheinabrede bereits ein Betrag in Hohe von TEUR 315 an die Bank gezahlL.

Mieteinnahmen * 29.141 18.777 -356% N 2.301 187 -91,9% ™
Betriebskosten -3.713  -3.775  -1,7% - 314 145 537% 72
Saldierte sonstige Kosten/Ertrige -24.543 -15.976 349% 2  -1.610 -67  958% 7
Bewirtschaftungsergebnis vor Tilgung 886  -974-2099% ™ 377 =25 -106,6% N
Tilgung -1.559 -1.613 35% - -193 41 -785% N
Liquidititsergebnis -673  -2.587 -284,6% N 184 -66 -136,1% N
Ausschiittungen -1.790 =313 -82,5% N -128 -6 -95,3% N
Liquidititsreserve inklusive Liquidititsvortrag 937 959  24% - 937 959  24% -

In den Mieteinnahmen sind Garantiezahlungen fiir die Jahre 1994 und 1995 von TEUR 181 enthalten.

*  Der Vergleich zu den Prospektzahlen hat in 2008 nur eine bedingte Aussagekraft, da das Objekt zum 1. April 2008 veriuflert wurde.

Ausschiittungen in % 9,1 1,6 -82,8% N 0,6 0,0 -100,0% N
Sofort abzugsfihige Verluste in % *** -90,4 -102,9 138% 7 0,0 0,0 - -
Zu versteuernde Gewinne in % *%* 1,0 0,0 100,0% 7~ 0,7 0,0 100,0% 2

*4% Bezogen auf die eingetragene Haftsumme (Kommanditkapital).

Die sich vor ihrer Auflosung befindliche Gesellschaft hatte in ein tberwiegend gewerblich genutztes Objekt in
Berlin-Weiflensee im Hinblick auf erzielbare Steuervorteile durch Sonderabschreibungen und sofort abzugsfihige
Werbungskosten wihrend der Investitionsphase investiert.

Die problematische Entwicklung des Immobilienmarktes in Berlin-Weiffensee und die wesentliche Flichenreduktion
des Hauptmieters fithrten zu erheblichen Mindermieteinnahmen. Aufgrund der schlechten wirtschaftlichen Entwicklung
wurden bereits ausstehende Einlagen aus Fintragung hoherer Haftsummen eingefordert und eingezahlt. Mit der finan-
zierenden Bank konnte in 2005 gegen die Leistung einer Sondertilgung ein Forderungsverzicht mit Besserungsschein
vereinbart werden. Bedingt durch den Forderungserlass, die Sondertilgungen sowie durch neu vereinbarte Zinssitze
(Ist: 4,1 %/Prospekt: 8,0 %) ergaben sich bis Ende 2008 kumulierte Einsparungen bei den Zinsaufwendungen von rund
EUR 8,3 Mio.

Mit Nutzen- und Lastentibergang per 1. April 2008 wurde das Fondsobjekt — nach Zustimmung der Gesell-
schafterversammlung mit 97 % — im Rahmen eines Portfolioverkaufes veraufiert. Die finanzierende Bank war bereit, auf
einen Teil ithrer gemafl Besserungsschein zustehenden Forderungen zu verzichten. Aus dem Verkaufserlos wurde der
Restdarlehenssaldo von EUR 9,8 Mio. getilgt. Die verbleibende Liquiditit wird vertragsgemifl an die finanzierende
Bank bzw. die Gesellschafter ausgezahlt. Die abschliefende Eigenkapitalriickfihrung wird nach Ablauf der kaufver-
traglichen Gewahrleistungsfristen voraussichtlich zwischen 1,0% und 3,5% des nominellen Figenkapitals betragen.
Die Summe aus Steuererstattungen/-zahlungen (Pramisse: jeweiliger Spitzensteuersatz), laufenden Ausschiittungen und
der prognostizierten Eigenkapitalriickfithrung aus dem Verkauf ergibt einen Gesamtkapitalriickfluss von rund 60 %.

Die Liquidation der Gesellschaft wird voraussichtlich in 2010 erfolgen.



Vierte ABL Immobilienbeteiligungsgesellschaft mbH & Co KG

Emissionsjahr
Investitionsphase
Prospektierte Laufzeit
Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008
Komplementir/phG
Fondsverwalter
Registertreuhinder
Betriebspriifung erfolgt
Betriebspriifung angeordnet
Steuerveranlagung erfolgt
Verkauf

Jahr der Auflésung

Nutzungsart

Lage

Mietflachen Biiro/Praxis
Mietflichen Laden/Restaurant
Mietflichen Lager/Betriebsfliche
Mietflichen Wohnen
Mietflichen gesamt

Stellplitze

Baujahr

Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio
B Eigenkapital (ohne Agio)*

B Agio

B Fremdkapital

1993

1993-1996

31.12.2006

327

Verwaltung ABL Immobilienbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg
HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
THG Beteiligungsverwaltung GmbH, Hamburg

1993-2001

2002-2006

1993-2007

2008

voraussichtlich 2010

7 Biiro- und Geschiftshiuser

Disseldorf, Mannheim, Wuppertal, Dresden, Bautzen, 2xBerlin
21.807 m2

3.369 m?

525 m?

4.495 m?

30.196 m?

270

umfassend sanierte Altbauten, 1975-1995/96

81,38 81,38 0,00
37,91 37,91 0,00

1,90 1,90 0,00
41,57 41,57 0,00

Durch das Ausscheiden von Kommanditisten hat sich das Kapital auf EUR 37,83 Mio. reduziert.

Darlehen

Tilgung

Forderungserlass

Darlehen Stand 31.12.2008 #*

k.A. 41.568 -
k.A. 37.728 -
k.A. 2.261 -
k.A. 1.579 -

“t In 2009 hat die Bank auf weitere EUR 1,1 Mio. verzichtet und der Restbetrag von TEUR 0,4 wurde vollstindig zuriickgefiibrt.

Mieteinnahmen * k.A. 46.283 - - kA 723 - -
Betriebskosten k.A. -10.762 - - kA -341 - -
Saldierte sonstige Kosten/Ertrige k.A. -26.484 - - kA, -417 - -
Bewirtschaftungsergebnis vor Tilgung k. A, 9.037 - - k.A. -36 - -
Tilgung k.A. -2.075 - - k.A. -6 - -
Liquidititsergebnis kA, 6963 - - k.A. -42 - -
Ausschiittungen kA, -9.021 - - k.A. -14 - -
Liquidititsreserve inklusive Liquidititsvortrag k. A. 154 - - k.A. 154 - -

In den Mieteinnahmen sind Garantiezahlungen fiir die Jahre 1995-1999 von TEUR 2.609 enthalten.

Ausschiittungen in % 82,3 23,7 -712% N 6,3 0,0 -100,0% ™
Sofort abzugsfihige Verluste in % k. A, -725 - - kA -1,9 - -
Zu versteuernde Gewinne in % k.A. 0,0 - - k.A. 0,0 - -

*+* Bei dem Fonds handelt es sich um einen semi-blind-pool, d.h. bei Emission waren noch nicht alle Immobilieninvestitionen getitigt.
Es liegt daher lediglich eine Planungsrechnung fiir die Jahre 1995-2010 zusammengefafSt vor, die sich fiir einen Soll-Ist-Vergleich

jedoch nicht eignet.

Der in 1993 aufgelegte Fonds hatte tberwiegend in gewerblich genutzte Immobilien in den Alten und Neuen
Bundeslindern investiert.

Die in den Aufbau Ost gesetzten langerfristigen Erwartungen sind rickblickend nicht eingetreten. Der ostdeutsche
Immobilienmarkt befindet sich seit der zweiten Hilfte der 90er Jahre in einer schweren Strukturkrise. Das (durch die
Fordergebietsabschreibung induzierte) Immobilienangebot tibersteigt insbesondere bei den Biiroflichen die schwache
Nachfrage bei weitem. Hohe Arbeitslosigkeit und Abwanderungsbewegungen prigen das Investitionsklima. Zusitzlich
hat die Baisse auf dem Vermietungsmarkt in den Alten Bundeslindern in der ersten Hilfte dieses Jahrzehnts die
Situation weiter verschirft. Dies hat zu hohen Leerstandsquoten, Insolvenzen von Hauptmietern und zu einer erheb-
lichen Reduktion der Miethohen bei kurzen Mietvertragslaufzeiten gefiihrt. Bedingt durch diese Entwicklung erfolgten
seit 2001 keine Ausschiittungen mehr.

Mit Nutzen- und Lastentiibergang per 1. April 2008 wurden die Fondsobjekte — nach Zustimmung der Gesellschafter-
versammlung mit 85 % — im Rahmen eines Portfolioverkaufes verdufiert. Die aus dem Verkauf erzielten Kaufpreise wur-
den uberwiegend zur Tilgung der Darlehen verwendet, auf die verbliebene Restvaluta haben die Banken verzichtet.

Es wird von einer abschlieflenden Eigenkapitalriickfithrung von 1,0 % bis 2,0 % nach Ablauf der kaufvertraglichen
Gewibhrleistungsfristen ausgegangen. Die Summe aus Steuererstattungen/-zahlungen (Pramisse: jeweiliger Spitzen-
steuersatz), laufenden Ausschiittungen und der prognostizierten Eigenkapitalriickfiihrung aus dem Verkauf ergibt

einen Gesamtkapitalriickfluss von rund 65 %. Die Liquidation der Gesellschaft wird voraussichtlich in 2010 erfolgen.
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Finfundfiinfzigste Hanseatische Grundbesitz GmbH & Co KG

Emissionsjahr
Investitionsphase
Prospektierte Laufzeit
Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008
Komplementir/phG
Fondsverwalter
Registertreuhinder
Betriebspriifung erfolgt
Betriebspriifung angeordnet
Steuerveranlagung erfolgt
Verkauf

Jahr der Auflésung

Nutzungsart

Lage

Mietflichen Biiro
Mietflichen Laden
Mietflichen Lager
Mietflichen Wohnen
Mietflichen gesamt
Stellplitze

Baujahr

Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio
B Eigenkapital (ohne Agio)*

B Agio

B Fremdkapital

1993

1993-1994

31.12.2013

330

Hanseatische Grundbesitz GmbH, Hamburg
HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
- (nur Direktkommanditisten)

1993-2001

2002-2006

1993-2005

2008

voraussichtlich 2010

Biiro-, Geschifts- und Wohnhaus
Gobhlis-Arkaden, Leipzig

12.701 m?

4.489 m?

599 m?

1.780m?

19.569 m?

390

1993-1995

81,76 67,59 -14,17
29,65 29,55 -0,10

1,48 1,48 -0,01
50,62 36,56 -14,06

* In 2007 wurden noch ausstehende Hafteinlagen eingefordert. Zum 31. Dezember 2008 betrug das Kapital EUR 29,85 Mio.

Darlehen

Tilgung
Kursgewinn/-verlust
Darlehen Stand 31.12.2008 #*

50.618 36.557 -14.061
2.462 30.122 27.660
0 0 0
48.156 6.435 -41.721

“ Auf Grund des Verkaufes wurden die Darl. in 2008 anteilig ans den Verkaufserlosen getilgt. Im April 2009 wurden weitere

EUR 1,2 Mio. zuriickgefiibrt. Mit den finanzierenden Banken bestehen Rangriicktrittsvereinbarungen in Hohe von EUR 4,0 Mio.
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Mieteinnahmen * 70.000 40.316 -42,4% ™ 6.126 380 -93,8% N
Betriebskosten -6.113 -6.044 1,1% - -624  -108 827% 2
Saldierte sonstige Kosten/Ertrige -41.470 -24.032 42,0% 2 -3202 -593 815% 7
Bewirtschaftungsergebnis vor Tilgung 22417 10.240 -543% ™ 2300  -321 -1140% N
Tilgung -2.462 -8.298 237,0% 7 -318 -2.260 611,8% 7
Liquidititsergebnis 19.955 1942 -903% N 1.983 -2.581 -230,2% ™
Ausschiittungen -20.314  -3.219 -842% ™ -1.928 1.130 -158,6% ™
Liquidititsreserve inklusive Liquidititsvortrag 352 859 1442% 7 352 859 1442% 7

* In den Mieteinnabmen sind Garantiezahlungen fiir das Jahr 1995 von TEUR 2.155 enthalten.

** Der Vergleich zu den Prospektzablen hat in 2008 nur eine bedingte Aussagekraft, da das Objekt zum 1. April 2008 verinfert wurde.

Ausschiittungen in % 68,5 10,9 -84,1% ™ 6,5 -38 -1582% N
Sofort abzugsfihige Verluste in % -105,0 -1050 0,0% - 0,0 0,0 - -
Zu versteuernde Gewinne in % 10,6 0,0 100,0% 7~ 5,9 0,0 100,0% 2

Die Gesellschaft hatte 1993 ein Grundstick mit Bauverpflichtung, zur Errichtung eines Wohn-, Biiro- und Geschifts-
hauses, in Leipzig-Gohlis erworben. Bis zum Auslaufen des Generalmietverhiltnisses am 30. November 2005 war das
Objekt wirtschaftlich voll vermietet. Die durch die Strukturkrise Ende der 90er Jahre verursachte nicht eingetretenen
Ertragserwartungen in den ,,Aufbau Ost“ sowie der vorwiegend durch die seinerzeitige Fordergebietsabschreibung
ausgeloste Investitionsboom bei Immobilien hat im Bereich der Biiroflichen zu einem massiven Uberangebot bei
gleichzeitigem Mietpreisverfall und kurzen Vertragslaufzeiten gefithrt. Diese Entwicklung hat — insbesondere seit 2006
— zu wesentlich geringeren Mieteinnahmen gefiihrt. Das unter Plan liegende Fremdkapitalvolumen hat zwar
Zinseinsparungen bewirkt, diese konnten aber das Einnahmedefizit nur zum Teil kompensieren. Zudem waren hohere
Investitionsausgaben fiir Mieterausbauten notwendig, um Flichen am Markt platzieren zu konnen. Als Folge dieser
Entwicklung wurden seit 2000 keine Ausschiittungen mehr vorgenommen.

Mit Nutzen- und Lasteniibergang per 1. April 2008 wurde das Objekt — nach Zustimmung der Gesellschafter-
versammlung mit 90 % — im Rahmen eines Portfolioverkaufes verauflert. Der Verkaufserlos wurde neben wesentlichen
Teilen der in der Gesellschaft noch vorhandenen Liquiditdt und teilweisen Ausschiittungsriickzahlungen der Gesell-
schafter zur Darlehenstilgung verwendet. Absehbar wird die bis zur endgiltigen Liquidation der Gesellschaft noch
vorhandene Liquiditit nicht zum vollstindigen Ausgleich der verbliebenen Darlehensbetrige ausreichen, so dass einer-
seits die Banken auf wesentliche Teilbetrige verzichten werden, andererseits eine abschlieffende Eigenkapitalriick-
fihrung nicht erfolgen wird. Die Summe aus Steuererstattungen/-zahlungen (Primisse: jeweiliger Spitzensteuersatz)
und laufenden Ausschiittungen ergibt einen Gesamtkapitalriickfluss von rund 67 % (ohne Beriicksichtigung der teil-
weise von Gesellschaftern vereinbarten erweiterten Aulenhaftung). Die Liquidation der Gesellschaft wird voraussicht-
lich in 2010 erfolgen.
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Vierundsechzigste Hanseatische Grundbesitz GmbH & Co KG

Emissionsjahr 1995
Investitionsphase 1994/1995
Prospektierte Laufzeit 31.12.2015
Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008 567
Komplementir/phG Hanseatische Grundbesitz GmbH, Hamburg
Fondsverwalter HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
Registertreuhinder - (nur Direktkommanditisten)
Betriebspriifung erfolgt 1994-1996
Betriebspriifung angeordnet 2002-2006
Steuerveranlagung erfolgt 1994-2005
Verkauf 2008
Jahr der Auflésung voraussichtlich 2010
Nutzungsart 3 Biiro- und Geschiftshauser
Lage Erfurt, Jena, Leipzig
Mietflichen gesamt 36.994 m?
Stellplitze 0
Baujahr 1992, 1994
Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio 87,31 87,31 0,00
B Eigenkapital (ohne Agio) 38,35 38,35 0,00
B Agio 1,92 1,92 0,00
B Fremdkapital 47,04 47,04 0,00
Darlehen 47.039 47.039 0
Tilgung 1.279 32.537 31.258
Kursgewinn/-verlust 0 0 0
Darlehen Stand 31.12.2008 * 45.760 14.502 -31.258

Auf Grund des Verkaufes wurden die Darlehen in 2008 anteilig aus den Verkaufserlosen getilgt. Fiir die danach bestehende Valuta

wurde ein Rangriicktritt iiber EUR 13,2 Mio. vereinbart. Im April 2009 wurden weitere EUR 1,7 Mio. getilgt.
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Mieteinnahmen * 74.081 48.786 -34,1% ™ 6.319 500 -92,1% N
Betriebskosten -8.151 -11.156  -36,9% ™~ -800 -183 771% 7~
Saldierte sonstige Kosten/Ertrige -41.110 -29.234  289% 2  -3.303  -264 92,0% 7
Bewirtschaftungsergebnis vor Tilgung 24819 8397 -662% N 2.216 53 -97,6% N
Tilgung -1.279 -8.848 5919% 7 -292 165 -43,6% N
Liquidititsergebnis 23.541  -451 -101,9% ™ 1.923  -112 -105,8% ™
Ausschiittungen -22.241 -628 -97.2% N -1.917 -9 -99,5% N
Liquidititsreserve inklusive Liquidititsvortrag 2.653 596 -775% N 2,653 596 -775% N

In den Mieteinnahmen sind Garantiezahlungen fiir die Jahre 1994-2003 von TEUR 1.860 enthalten.

**  Der Vergleich zu den Prospektzahlen hat in 2008 nur eine bedingte Aussagekraft, da die Objekte zum 1. April 2008 veriufert wurden.

Ausschiittungen in % 58,0 1,6 -97,2% N 5,0 0,0 -100,0% N
Sofort abzugsfihige Verluste in % -97,0 -109,3 126% 7 0,0 0,0 - -
Zu versteuernde Gewinne in % 27.3 0,2 991% 7 3.8 0,0 100,0% 2

Der Fonds hatte in Biirohduser in Leipzig und Erfurt sowie in ein Wohn- und Geschiftshaus in Jena investiert.
Aufgrund der schweren Strukturkrise des ostdeutschen Immobilienmarktes seit der zweiten Hilfte der 90er Jahre wur-
den auch die Objekte der Gesellschaft mit hohen Leerstandsquoten, umfangreichen Mietausfillen und, soweit
Mietvertragsabschlisse erfolgten, einer erheblichen Reduktion der Miethohen bei kurzen Mietvertragslaufzeiten kon-
frontiert. Zudem war die Verkiufergesellschaft fiir das Objekt in Leipzig (das Objekt hatte einen Anteil von 70% am
Gesamtvolumen) nicht in der Lage, die vereinbarte Mietgarantie bzw. den Generalmietzins zu leisten. Auflerdem haben
die im Rahmen der Neuvermietung erforderlichen Investitionen zu hoheren Betriebskosten geftihrt, so dass die
Gesellschaft seit dem Jahr 2000 keine Ausschiittung mehr vornehmen konnte.

Mit dem Bankenkonsortium war in 2004 ein Sanierungskonzept vereinbart worden, um eine Uberschuldung der
Gesellschaft abzuwenden. Neben einem Beitrag der personlich haftenden Gesellschafterin in Form eines letztrangigen
Darlehens von EUR 2,5 Mio. beinhaltete die Vereinbarung auch eine Zinsreduktion sowie einen teilweisen Zinsverzicht
von 3 Jahren. Im Gegenzug hatten die Anleger die erhaltenen Ausschiittungsbetrige wieder in die Gesellschaft einzu-
zahlen. Mit Nutzen- und Lasteniibergang per 1. April 2008 wurden die Objekte — nach Zustimmung der
Gesellschafterversammlung mit rund 89 % — im Rahmen eines Portfolioverkaufes verduflert. Der Verkaufserlos wurde
vollstindig zur Tilgung der Darlehen verwendet. Die Banken und die personlich haftende Gesellschafterin werden im
Rahmen der Liquidation auf Restforderungen verzichten, soweit diese nicht aus dem Aktivvermogen befriedigt werden
konnen. Aufgrund der Hohe des voraussichtlichen Fremdkapitalverzichts wird keine Eigenkapitalriickfihrung an die
Gesellschafter erfolgen. Die Summe aus Steuererstattungen/-zahlungen (Pramisse: jeweiliger Spitzensteuersatz) und
laufenden Ausschiittungen ergibt einen Gesamtkapitalriickfluss von rund 56 %. Die Liquidation der Gesellschaft wird

voraussichtlich in 2010 erfolgen.
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Finfte ABL Immobilienbeteiligungsgesellschaft mbH & Co KG

Emissionsjahr 1995
Investitionsphase 1995-1997
Prospektierte Laufzeit 31.12.2011
Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008 206
Komplementir/phG Verwaltung ABL Immobilienbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg
Fondsverwalter HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
Registertreuhinder THG Beteiligungsverwaltung GmbH, Hamburg
Betriebspriifung erfolgt 1997-2006
Betriebspriifung angeordnet -
Steuerveranlagung erfolgt 1995-2006
Verkauf 2006 + 2008
Jahr der Auflésung voraussichtlich 2010
Nutzungsart 3 Biiro- und Geschiftshauser
Lage Saarbriicken, Magdeburg, Berlin
Mietflichen Biiro 7.009 m?
Mietflichen Laden 2.169m?
Mietflichen Lager 2.201 m?
Mietflichen Wohnen 1.033 m?
Mietflichen gesamt* 12.412m?
Stellplitze * 29
Baujahr umfassend sanierte Altbauten (1900-1959), 1996/97

Obne Franzisische StrafSe, Berlin und Neues Steintor, Hannover (bereits in 2006 verkauft).

Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio 48,19 48,19 0,00
B Figenkapital (ohne Agio)** 23,01 23,01 0,00
B Agio 1,15 1,15 0,00
® Fremdkapital 24,03 24,03 0,00

** - Aufgrund von Kapitalriickzahlungen und Austritte von Gesellschaftern hat sich das Kapital in 2008 auf EUR 20,91 Mio. reduziert.

Darlehen k.A. 25.590 -
Tilgung *** k. A. 25.590 -
Kursgewinn/-verlust k.A. 0 -
Darlehen Stand 31.12.2008 k. A. 0 -

*4% Inkl. der Riickfiibrung auns den Verkdiufen in 2006 und 2008.
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Mieteinnahmen k.A. 29.575 - - kA, 332 - -
Betriebskosten kA -7.241 - - k.A. -61 - -
Saldierte sonstige Kosten/Ertrige k.A. -16.695 - - k.A. -67 - -
Bewirtschaftungsergebnis vor Tilgung k.A. 5638 - - kA 204 - -
Tilgung* k.A. 1.055 - - k.A. 0 - -
Liquidititsergebnis kA, 6.693 - - kA 204 - -
Ausschiittungen k.A. -5.028 - - k.A. -20 - -
Liquidititsreserve inklusive Liquidititsvortrag®* k. A. 970 - - kA 970 - -

Die Darlebensaufnabme im Jahr 1999 wurde als negative Tilgung mit einbezogen.

Obne Reserve auns dem Verkauf der Objekte in 2006 und 2008.

Ausschiittungen in % 715 21,8 -695% N 6,4 0,1 -98,7% N
Sofort abzugsfihige Verluste in % kA -713 - - kA -12 - -
Zu versteuernde Gewinne in % k.A. 0,8 - - k.A. 0,0 - -

#4344 Bei dem Fonds handelt es sich um einen semi-blind-pool, d.h. bei Emission waren noch nicht alle Immobilieninvestitionen getitigt.
Es liegt daher lediglich eine Planungsrechnung fiir die Jahre 1995-2011 zusammengefafSt vor, die sich fiir einen Soll-Ist-Vergleich

jedoch nicht eignet.

Die Gesellschaft hatte 1995 in insgesamt fiinf tiberwiegend gewerblich genutzte Immobilien in Westdeutschland, Berlin
und Magdeburg investiert. Bei zwei Objekten war der Fonds dabei an Objektgesellschaften beteiligt. In 2006 wurden
diese beiden Objekte bereits verduflert. Die in den Aufbau Ost gesetzten lingerfristigen Erwartungen sind riickblickend
nicht eingetreten. Der ostdeutsche Immobilienmarkt befindet sich seit der zweiten Hilfte der 90er Jahre in einer
schweren Strukturkrise. Zusitzlich hat die Baisse auf dem Vermietungsmarkt in den Alten Bundeslindern in der ersten
Hialfte dieses Jahrzehnts die Situation weiter verschirft. Dies hat zu hohen Leerstandsquoten, Mietausfillen und im Falle
von Neuvermietungen zu einer deutlichen Reduzierung der Miethdhen und -vertragslaufzeiten gefithrt. Als Folge dieser
Entwicklung mussten die Ausschiittungen sukzessive reduziert bzw. seit dem Jahr 2003 ausgesetzt werden.

Mit Nutzen- und Lasteniibergang per 1. April 2008 wurden die Fondsobjekte — nach Zustimmung der Gesell-
schafterversammlung mit rund 98 % — im Rahmen eines Portfolioverkaufes verauflert. Mit Zahlung des Kaufpreises
wurden alle Darlehen abgelost. Aus dem Liquidationsergebnis erfolgte im Juli 2008 eine erste Teilkapitalriickfihrung
in Hohe von 9,0%. Die abschlielende Eigenkapitalriickfihrung wird nach Ablauf der kaufvertraglichen Gewihr-
leistungsfristen voraussichtlich zwischen 13,0 % und 16,0 % betragen. Die Summe aus Steuererstattungen/-zahlungen
(Pramisse: jeweiliger Spitzensteuersatz), laufenden Ausschiittungen und der prognostizierten Eigenkapitalriickfithrung
aus dem Verkauf ergibt einen Gesamtkapitalriickfluss von rund 92 %. Die Liquidation der Gesellschaft wird voraus-
sichtlich in 2010 erfolgen.
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Dreiundsiebzigste Hanseatische Grundbesitz GmbH & Co KG

Emissionsjahr 1996/1997
Investitionsphase 1996/1997
Prospektierte Laufzeit 31.12.2021
Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008 530
Komplementir/phG Hanseatische Grundbesitz GmbH, Hamburg
Fondsverwalter HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
Registertreuhinder - (nur Direktkommanditisten)
Betriebspriifung erfolgt 1997-2006
Betriebspriifung angeordnet -
Steuerveranlagung erfolgt 1996-2006
Verkauf 2008
Jahr der Auflésung voraussichtlich 2010
Nutzungsart 2 Biiro- und Geschiftshauser
Lage Dircksenstr. 42-44, Berlin

Kornmarkt 8, Zwickau
Mietflichen Biiro 10.626 m?
Mietflichen Laden 5.640m?
Mietflichen Lager 523 m?
Mietflichen gesamt 16.789 m?
Stellplitze 53
Baujahr Dircksenstr. 42-44, Berlin: 1997

Kornmarkt 8, Zwickau: 1996

Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio 63,94 63,94 0,00
B Figenkapital (ohne Agio)* 31,19 31,19 0,00
B Agio 1,56 1,56 0,00
® Fremdkapital 31,19 31,19 0,00

Aufgrund von Kapitalriickzahlungen hat sich das Kapital in 2008 anf EUR 26,02 Mio. reduziert.

Darlehen 31.189 31.189 0
Tilgung 1.198 31.189 29.991
Kursgewinn/-verlust 0 0 0
Darlehen Stand 31.12.2008 *#* 29.991 0 -29.991

“  Die Verbindlichkeiten wurden im Rahmen des Verkanfs der Objekte in 2008 vollstindig getilgt.
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Mieteinnahmen * 41.229 33415 -190% ™ 3.985 552 -86,1% ™
Betriebskosten -3.949 -2.142 458% 2 -509 -143 720% 7
Saldierte sonstige Kosten/Ertrige -22.144 -15.977 278% 7 -2227 121 94,6% 7
Bewirtschaftungsergebnis vor Tilgung 15.136 15296 1,1% - 1.249 289 -769% ™
Tilgung -1.198 -7.543 529,7% 7 -186 0-1000% ™
Liquidititsergebnis 13.938 7.753 -444% N 1.063 289 -72,8% X
Ausschiittungen -13.723 -5.151 -62,5% N -1.248 -24 -98,1 % N
Liquidititsreserve inklusive Liquidititsvortrag 1.141 3.150 176,1% 7 1.141 3.150 176,1% 7

In den Mieteinnahmen sind Garantiezahlungen fiir die Jahre 1997 und 1998 von TEUR 54 enthalten.

**  Der Vergleich zu den Prospektzahlen hat in 2008 nur eine bedingte Aussagekraft, da die Objekte zum 1. April 2008 veriufert wurden.

Ausschiittungen in % 44,0 16,5 -62,5% N 4,0 0,1 -98,1% ™
Sofort abzugsfihige Verluste in % -100,5 -100,3 -02% - 0,0 -0,1 - -
Zu versteuernde Gewinne in % 230 226 1,4% - 2,4 0,0 100,0% 2~

Der Fonds hatte jeweils in ein Biiro- und Geschiftshaus in Berlin und Zwickau investiert. Die in den Aufbau Ost
gesetzten lingerfristigen Erwartungen sind riickblickend nicht eingetreten. Der ostdeutsche Immobilienmarkt befindet
sich seit der zweiten Halfte der 90er Jahre in einer schweren Strukturkrise. Aufgrund des bis Ende 2006 bestehenden
Generalmietverhiltnisses fiir das Objekt in Zwickau und des langfristig abgeschlossenen Mietvertrages fur das Berliner
Objekt wurden die Mieteinnahmen nur um ca. 13,4 % (bis April 2008) verfehlt. Die Mindermieteinnahmen konnten
vollstindig durch niedrigere Betriebs- und sonstige Kosten aufgefangen werden. Zum einen lagen die nicht umlagefa-
higen Kosten niedriger als im Prospekt, zum anderen haben sich aufgrund der im Rahmen der Prolongation erforder-
lichen Sondertilgungen bzw. hoheren laufenden Tilgungen Einsparungen bei den Zinsen ergeben. Vereinnahmte
Abgeltungsbetriage und Vergleichszahlungen fiihrten in 2007 zu nicht geplanten sonstigen Ertrigen.

Im Hinblick auf den beim Objekt Zwickau auslaufenden Generalmietvertrag und die in diesem Zusammenhang
erheblich verschlechterte Ertragsentwicklung sowie die im Rahmen der Prolongation von Darlehen erforderlichen
Sondertilgungen musste seit 2003 auf Ausschiittungen verzichtet werden. Mit Nutzen- und Lastentibergang per 1. April
2008 wurden die Fondsobjekte — nach Zustimmung der Gesellschafterversammlung mit rund 93 % — im Rahmen eines
Portfolioverkaufes verduflert. Mit Zahlung des Kaufpreises wurden alle Darlehen abgelost. Aus dem Liquidations-
ergebnis erfolgte bereits eine erste Teilkapitalriickfihrung in Hohe von 16,6 %. Die abschliefende Eigenkapitalriick-
fihrung wird nach Ablauf der kaufvertraglichen Gewihrleistungsfristen voraussichtlich ca. 17 % betragen. Die Summe
aus Steuererstattungen/-zahlungen (Pramisse: jeweiliger Spitzensteuersatz), laufenden Ausschiittungen und der pro-
gnostizierten Eigenkapitalriickfihrung aus dem Verkauf ergibt einen Gesamtkapitalriickfluss von rund 94 %. Die

Liquidation der Gesellschaft wird voraussichtlich in 2010 erfolgen.
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Achtzigste Hanseatische Grundbesitz GmbH & Co KG

Emissionsjahr

Investitionsphase

Prospektierte Laufzeit

Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008
Komplementir/phG

Fondsverwalter

Registertreuhinder

Betriebspriifung erfolgt

Betriebspriifung angeordnet

Steuerveranlagung erfolgt

Nutzungsart

Lage

Mietflichen Biiro

Mietflichen Laden

Mietflichen Lager

Mietflichen gesamt

Stellplitze

Vermietungsstand in m? zum 31.12.2008
Vermietungsstand in % zum 31.12.2008
Baujahr

Restlaufzeit Mietvertrige (in % v.d. Gesamtmietfliche) *

Angabe wenn > 5,0 %, hier Stand 07/2009.

Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio
B Eigenkapital (ohne Agio)

B Agio

B Fremdkapital

Darlehen

Tilgung
Kursgewinn/-verlust
Darlehen Stand 31.12.2008

1997/1998

1997/1998

31.12.2013

357

Hanseatische Grundbesitz GmbH, Hamburg

HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
THG Hanseatische Grundbesitz GmbH, Hamburg
1997-2006

1997-2006

1 Biiro- und Geschiftshaus, 1 Einkaufscenter

Biro- und Geschiftshaus Am Leipziger Turm 5-7, Halle/Saale
Studringcenter Leipziger Strafle, Frankfurt/Oder
3.490 m?

9.746 m?

667 m?

13.903 m?

311

13.746 m?

98,9 %

Am Leipziger Turm 5-7, Halle/Saale: 1997

Leipziger Str., Frankfurt/Oder: 1998

5-7 Jahre: 7,6 %; 4-5 Jahre: 39,1 %;

3—4 Jahre: 24,2 %; 2-3 Jahre: 10,3 %; bis 1 Jahr: 5,6 %

43,36 43,36 0,00
18,41 18,41 0,00
0,92 0,92 0,00
24,03 24,03 0,00
24.031 24.031 0
2.427 3.163 736
0 0 0
21.603 20.868 -736
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Mieteinnahmen 26.085 24.648 -5,5% N 2.817 2473 -122% ™
Betriebskosten -2.194 -3539 -612% N =268 =367 -372% N
Saldierte sonstige Kosten/Ertrige -13.423 -12.689  55% 7 -1.498 -1375  82% 7
Bewirtschaftungsergebnis vor Tilgung 10.468 8421 -19,6% N 1.051 731 -30,5% ™
Tilgung -2.427 -3.163 303% 7 -255 -638 150,6% 7
Liquidititsergebnis 8.040 5.258 -346% ™ 797 93 -883% N
Ausschiittungen -9.203 -4.611 -499% ™~ -920 -5 -994% N
Liquidititsreserve inklusive Liquidititsvortrag 615 2.621 3263% 7 615 2.621 3263% 7
Ausschiittungen in % 50,0 25,1 -49,9 % N 5,0 0,0 -100,0% ™
Sofort abzugsfihige Verluste in % -67,4 -63,8 -54% N 0,0 0,0 - -
Zu versteuernde Gewinne in % 23,1 21,8 59% 2 2,8 0,8 732% 2

Der Fonds hat in ein Bank- und Biirogebdude in Halle/Saale sowie in ein Einkaufszentrum in Frankfurt/Oder inves-
tiert. Die Immobilie in Halle/Saale ist aktuell vollstindig vermietet. Das Mietvertragverhaltnis mit der Dresdner Bank
(mietet rund 75 % Fliche) lauft noch bis 2012. Die Mietvertrage der Ankermieter in Franfurt/Oder haben noch eine
Laufzeit bis 2014. Der Generalmietvertrag fiir das Frankfurter Objekt ist im Februar 2009 ausgelaufen, so dass sich der
wirtschaftliche und kérperliche Leerstand aktuell auf rund 13 % beldutt.

Aufgrund der schlechten wirtschaftlichen Situation in Frankfurt/Oder und des damit einhergehenden starken
Bevolkerungsriickgangs sind die Verkaufsflichen pro Einwohner an diesem Standort in den letzten Jahren iiberpropor-
tional gestiegen. Das daraus resultierende Uberangebot fiihrte zu einem stark absinkenden Mietniveau. Ahnliches —
wenn auch nicht in diesem Ausmafle — gilt fiir Halle/Saale. Aufgrund der Vertragsstruktur mit langjahrigen Mietvertragen
wirkte sich diese Entwicklung in der Vergangenheit auf die Mieteinnahmen des Fonds nur gering aus. Mit dem
Auslaufen des Generalmietvertrages in Frankfurt/Oder wird ab 2009 ein deutlicher Mietriickgang zu spiiren sein. Die
in Folge der Marktsituation notwendige Gewihrung von Incentives, wie z.B. die vermieterseitige Ubernahme von
Renovierungsarbeiten, spiegelt sich in der Uberschreitung der Betriebskosten wider. Zudem mussten Mietausfille ver-
bucht werden.

Die saldierten sonstigen Kosten/Ertrige weichen positiv vom Planwert ab. Es besteht ein Tilgungsvorsprung,
daraus resultieren geringere Zinsaufwendungen, die in 2008 aber zum Teil mit auflerplanmifligen Abschreibungen auf
Finanzanlagen verrechnet werden mussten. Im Hinblick auf den auslaufenden Generalmietvertrag in Franfurt/Oder
und die in 2012 endende Mietvertragsfestlaufzeit des Hauptmieters in Halle/Saale sind seit 2001 die Ausschiittungen
reduziert und seit 2007 ganz eingestellt worden. Zudem wurde fiir die zweite Darlehenstranche (EUR 12,1 Mio.)
zunichst eine Tilgungsaussetzung vereinbart. Im Rahmen der Prolongation in 2004 fiir 8 Jahre wurde die Tilgung der

ersten Darlehenstranche (EUR 8,8 Mio.) von 1,0 % auf 2,0 % erhoht.
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Zweiundachtzigste Hanseatische Grundbesitz GmbH & Co KG

Emissionsjahr 1997
Investitionsphase 1997
Prospektierte Laufzeit 31.12.2009
Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008 371
Komplementir/phG Hanseatische Grundbesitz GmbH, Hamburg
Fondsverwalter HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
Registertreuhinder THG Hanseatische Grundbesitz GmbH, Hamburg
Betriebspriifung erfolgt 1997-2001
Betriebspriifung angeordnet 2005-2006
Steuerveranlagung erfolgt 1997-2006
Nutzungsart 9 Einzelhandelsobjekte
Lage 6x Hamburg, Wedel, Tostedt, Horneburg
Mietflichen Biiro 150 m?
Mietflichen Laden 13.420m?2
Mietflichen Lager 1.268 m?
Mietflichen Wohnen 75m?
Mietflichen gesamt* 14.913 m?
Stellplitze 542
Vermietungsstand in m? zum 31.12.2008 14.845m?
Vermietungsstand in % zum 31.12.2008 99,5 %
Baujahr 1984-1998

iiber 10 Jahre: 9,7%; 7-10 Jahre: 12,9%;
5-7 Jahre: 9,5%; 4-5 Jahre: 6,1%; 3-4 Jahre: 27,7%;
2-3 Jahre: 12,8%; 1-2 Jahre: 8,3%; bis 1 Jahr: 8,3%

Das Objekt in Halstenbek wurde zum 31. Juli 2008 verkauft und ist daher nicht mit einberechnet.

Restlaufzeit Mietvertrige (in % v.d. Gesamtmietfliche)**

- Angabe wenn > 5%

Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio 34,40 34,40 0,00
B Figenkapital (ohne Agio) 13,29 13,29 0,00
B Agio 0,66 0,66 0,00
® Fremdkapital 20,45 20,45 0,00
Darlehen 20.452 20.452 0
Tilgung *** 2.462 4.028 1.566
Kursgewinn/-verlust 0 0 0
Darlehen Stand 31.12.2008 17.990 16.424 -1.566

*%% Inkl. der Riickfiibrung ans dem Verkauf der Dockenbhudener Chaussee, Halstenbek.

Zudem wird die kurzfristige Zwischenfinanzierung, die in 2009 fiir 4 Jahre prolongiert wurde, als negative Tilgung ansgewiesen.
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Mieteinnahmen 24.814 22.104 -10,9% ™ 2423 1928 -204% N
Betriebskosten * -3.353 -5.240 -563% N =399 2379 49% -
Saldierte sonstige Kosten/Ertrige -9.513 -8358 12,1% 7 -1.222 -1.059 134% 7
Bewirtschaftungsergebnis vor Tilgung 11.949 8506 -28,8% N 802 490 -389% N
Tilgung ** -2.462 -3261 324% 7 0 -549 - -
Liquidititsergebnis 9.487 5245 -447% N 802 -59 -107,4% N
Ausschiittungen -10.236 -4.965 -51,5% ™ -931 -4 -996% N
Liquidititsreserve inklusive Liquidititsvortrag 382 1351 253,9% 7 382 1.351 2539% 7
Nachtréglich: Inkl. der Umbaukosten fiir das Objekt in Tostedt, die in 2007 aktiviert wurden.

**  Nachtriglich: Die Finanzierung fiir den Umban wurde in 2007 als negative Tilgung mit einbezogen.

Ausschiittungen in % 84,0 43,6 -48,1% N 7,0 0,0 -100,0% ™
Sofort abzugsfihige Verluste in % -298  -36,9 24,0% 7 0,0 0,0 - -
Zu versteuernde Gewinne in % 30,4 12,2 598% 7 1,3 04 715% ~

Die Gesellschaft hat urspriinglich in zehn Einzelhandelsobjekte in Hamburg und Umgebung investiert. Aktuell sind
99,5% der Flichen vermietet. Die Hauptmieter der Objekte sind im Wesentlichen namhafte Einzelhandelsketten und
Banken, die sich die Standorte mit langfristigen Mietvertrigen gesichert haben. Zum 31. Juli 2008 konnte ein Objekt in
Halstenbek verkauft werden. Der vereinnahmte Kaufpreis wurde zur Tilgung der Darlehen verwendet.

Der Konzentrationsprozess im Einzelhandel und der daraus resultierende Wettbewerbsdruck haben zu verinderten
Anforderungen an die vermieteten Fliachen gefiihrt. Die in den Objekten vorhandenen Flichenkonfigurationen ent-
sprechen zum Grofteil nicht mehr den aktuellen Anforderungen der Einzelhidndler, die deutlich groflere Flichen
benotigen, um konkurrenzfihig zu bleiben. Diese Konstellation hat bei Auslaufen von Mietvertrigen insbesondere bei
dem Mieter ALDI zum Auszug gefihrt, so dass im Rahmen der weitgehend wieder erreichten Vollvermietung
Einbufen bei den Mietertrigen und ein niedrigeres Mietniveau hingenommen werden mussten. Der Mietriickgang
konnte zum Teil durch niedrigere sonstige Kosten kompensiert werden, die neben einem erklarten Vergiitungsverzicht
der personlich haftenden Gesellschafterin vor allem auf geringere Fremdfinanzierungskosten (u.a. aufgrund einer
Sondertilgung und vergleichsweise giinstigeren Finanzierungskonditionen) zurtickzuftihren sind. Die im Rahmen der
Neuvermietung erforderlichen Investitionen haben zu erhohten Betriebskosten gefithrt. Zudem werden die in der
Bilanz aktivierten Neubaukosten des zuvor abgerissenen Objektes in Tostedt ausgewiesen. Die Neubaufinanzierung
wird als negative Tilgung dargestellt.

Vor dem Hintergrund sinkender Mietertrige wurden die Ausschiittungen vorsorglich ab 2000 reduziert bzw. ab
2005 ausgesetzt. Infolge der Finanzkrise wurden die im letzten Jahr berichteten Verkaufsaktivitaten Ende 2008 zunachst

eingestellt.
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Achtundachtzigste Hanseatische Grundbesitz GmbH & Co KG

Emissionsjahr 1998
Investitionsphase 1998/1999
Prospektierte Laufzeit 31.12.2012
Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008 206
Komplementir/phG Hanseatische Grundbesitz GmbH, Hamburg
Fondsverwalter HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
Registertreuhinder THG Hanseatische Grundbesitz GmbH, Hamburg
Betriebspriifung erfolgt 1997-2001
Betriebspriifung angeordnet 2002-2006
Steuerveranlagung erfolgt 1998-2006
Nutzungsart 9 Einzelhandelsobjekte
Lage Kleinstadte in Niedersachsen

(2xBad Bevensen, Fafiberg, Gnarrenburg, Hodenhagen,

Lamstedt, Lemwerder, Martfeld, Salzgitter-Lebenstedt)

Mietflachen gesamt 11.722m?
Stellplitze 715
Vermietungsstand in m2 zum 31.12.2008 11.551 m?
Vermietungsstand in % zum 31.12.2008 98,5 %
Baujahr 1997, 1998 bzw. Komplettsanierung

mit Neubauanteil aus 1995
4-5 Jahre: 33,8%; 3—4 Jahre: 44,4 %;
2-3 Jahre: 5,4 %; 1-2 Jahre: 6,3 %

Restlaufzeit Mietvertrige (in % v.d. Gesamtmietfliche)*

Angabe wenn > 5 %

Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio 20,96 20,96 0,00
B Eigenkapital (ohne Agio) 10,23 10,23 0,00
B Agio 0,51 0,51 0,00
B Fremdkapital 10,23 10,23 0,00
Darlehen 10.226 10.226 0
Tilgung 1.501 1.686 186
Kursgewinn/-verlust 0 0 0

Darlehen Stand 31.12.2008 8.725 8.539 -186

113

Mieteinnahmen * 13.621 12.839 -57% N 1382 1274 -78% N
Betriebskosten -1.521 2195 -443% N -175 217 -238% N
Saldierte sonstige Kosten/Ertrige -4.698 -4640 12% - =532 -556  -45% -
Bewirtschaftungsergebnis vor Tilgung 7402 6004 -189% ™ 675 501 -257% N
Tilgung -1.501 -1.686 124% 2~ -69 221 2209% 7
Liquidititsergebnis 5902 4317 -268% ™ 606 280 -53,8% N
Ausschiittungen -6.136  -3482 -433% N -614 51 91,7% N
Liquidititsreserve inklusive Liquidititsvortrag 395 1485 2760% 7 395 1485 2760% 7
In den Mieteinnahmen sind Garantiezahlungen von TEUR 9 enthalten.
Ausschiittungen in % 65,0 385 -40,8% N 6,0 05 -91,7% ™
Sofort abzugsfihige Verluste in % 21,7 -23,7 9,0% 7 0,0 0,0 - -
Zu versteuernde Gewinne in % 22,8 12,1 470% 7 2,1 05 739% 2

Der in 1998 aufgelegte Fonds hat in neun Einzelhandelsobjekte in Niedersachsen investiert. Die Einzelhandelsobjekte
befinden sich im Wesentlichen an Orten mit weniger als 10.000 Einwohnern. Aktuell haben noch rund 84 % der
Mietvertrage mindestens eine Laufzeit bis 2012/2013.

Der harte Wettbewerb im Einzelhandel wirke sich auch auf die einzelnen Fondsobjekte aus. Seit dem Jahresende ist
der Vermietungsstand von 98,5 % auf ca. 92,0 % gesunken, weil der Hauptmietvertrag des Objektes in Salzgitter gegen
Leistung einer Abstandszahlung aufgelost wurde. Zudem haben zwei weitere Hauptmieter ihre Flichen trotz einer
langfristigen Vertragsbindung verlassen. Auf die Gesellschaft wirkt sich dieser Mietverfall noch nicht aus, da die Mieten
weiterhin unvermindert entrichtet werden. Die Mindermieteinnahmen (-5,7 %) sind im Ubrigen vorrangig durch gerin-
gere Indexanpassungen und zwischenzeitlichem Leerstand bei kleineren Erganzungstlichen bedingt. Die Unter- bzw.
Nachvermietung der freien Flichen gestaltet sich aufgrund der gestiegenen Anforderungen der Einzelhindler schwie-
rig. Zudem diirften die zu erzielenden Vertragsmieten deutlich geringer ausfallen, als urspriinglich erwartet werden
konnte. Die im Rahmen von Neuvermietungen erforderlichen Investitionen haben zu erhdhten Betriebskosten
gefiihrt.

Aufgrund der beschriebenen Entwicklung wurden seit dem Jahr 2001 die Ausschiittungen reduziert und fiir das
Jahr 2007 ausgesetzt, um Liquiditat fir etwaige Revitalisierungsmafinahmen oder Um- und Ausbauten zur Verfiigung
zu haben. Aufgrund des gegeniiber der Planung aktuell gesunkenen Zinsniveaus kann fiir 2008 eine geringe
Ausschiittung von 0,5% erfolgen. Infolge der Finanzkrise wurden die im letzten Jahr berichteten Verkaufsaktivititen

Ende 2008 zunichst eingestellt.
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Sechste ABL Immobilienbeteiligungsgesellschaft mbH & Co KG

Emissionsjahr

Investitionsphase

Prospektierte Laufzeit

Anzahl der Gesellschafter zum 31.12.2008
Komplementir/phG

Fondsverwalter

Registertreuhinder

Betriebspriifung erfolgt

Betriebspriifung angeordnet

Steuerveranlagung erfolgt

1998
1998/1999
31.12.2017
235

Verwaltung ABL Immobilienbeteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg
HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH, Hamburg
THG Hanseatische Grundbesitz GmbH, Hamburg

1997-2006

1997-2004

Nutzungsart 7 Biiro-, Geschifts-, Wohnhiuser
Lage Minchen, Weimar, 2 x Erfurt, Chemnitz, Magdeburg, Berlin
Mietflichen Biiro 7.350 m?
Mietflichen Laden/Hotel 2.989 m?
Mietflichen Wohnen 5.413 m?
Mietflichen Lager 832 m?
Mietflichen gesamt 16.584 m?
Stellplitze 182
Vermietungsstand in m? zum 31.12.2008 13.977 m?
Vermietungsstand in % zum 31.12.2008 84,3 %

Baujahr

Restlaufzeit Mietvertrige (in % v.d. Gesamtmietfliche)*

Angabe wenn > 5 %

Fondsvolumen bei Emission inkl. Agio
B Eigenkapital (ohne Agio)

B Agio

B Fremdkapital

Darlehen

Tilgung
Kursgewinn/-verlust
Darlehen Stand 31.12.2008

in 1998 umfassend sanierte Altbauten (1900-1910),
1982, 1996/1997

unbefristet: 33,3 %; 5-7 Jahre: 8,1 %;

2-3 Jahre: 10,0 %; 1-2 Jahre: 18,2 %

39,70 39,70 0,00
16,87 16,87 0,00
0,84 0,84 0,00
21,99 21,99 0,00
21.986 21.986 0
616 892 275

0 0 0
21.369 21.094 -275
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Mieteinnahmen * 23.024 19.061 -172% ™ 2397 1528 -362% N
Betriebskosten ** -3.560 -4.295 -20,6% N 291 -668 -1299% ™
Saldierte sonstige Kosten/Ertrige -11.173 -11.345  -15% - -1.308 -1.286  1,6% -
Bewirtschaftungsergebnis vor Tilgung 8292 3422 -58,7% N 799  -426 -1534% N
Tilgung -616  -892 448% 7 -82  -107 304% 72
Liquidititsergebnis 7.675 2530 -67,0% N 717 533 -1744% N
Ausschiittungen -8.436 -2.812 -66,/% N -844 -30-996% N
Liquidititsreserve inklusive Liquidititsvortrag 1.149 771 -329% 1.1499 771 -329% ™
In den Mieteinnahmen sind Garantiezahlungen fiir die Jahre 1999-2004 von TEUR 1.095 enthalten.

** Inkl. Umbaukosten, die in 2008 aktiviert wurden.

Ausschiittungen in % 50,0 182 -635% N 5,0 0,0 -100,0% ™
Sofort abzugsfihige Verluste in % -57,9  -770 33,0% 2 0,0 -4,4 - -
Zu versteuernde Gewinne in % 7.7 24 684% 7 2,3 0,0 100,0% 7~

Der in 1998 aufgelegte Fonds hat in ein Biiro- und Geschiftshaus in guter Lage von Miinchen-Johanniskirchen, in vier
uberwiegend griinderzeitliche Wohnimmobilien in Erfurt, Berlin und Chemnitz sowie zwei Wohn- und Geschiftshiuser
in Weimar und Magdeburg investiert.

Die weiterhin riicklaufige Entwicklung in den Neuen Bundeslindern konnte in den ersten Jahren zunichst durch
die positive Entwicklung des Miinchener Immobilienmarktes und damit des Objektes in der Freischiitzstrafle kompen-
siert werden. Dem Strukturwandel auf dem Immobilienmarkt mit der Baisse in der ersten Hilfte dieses Jahrzehnts
konnte sich auch der Miinchener Immobilienmarkt nicht entziehen, so dass ab 2004 ein deutlicher Mietertragseinbruch
zu verzeichnen war. Zudem konnte die abgegebene Mietgarantie fir das Objekt in der Sternstrafle aufgrund der
Insolvenz des Mietgaranten nicht vollstindig erfiillt werden.

Durch Neuvermietungen und Mietvertragsverlingerungen konnte der Vermietungsstand in 2009 von 84,3 % auf
aktuell 87,0 % erhoht werden. Allerdings droht aufgrund erfolgter Kiindigungen von Mietvertrigen eine Erhohung des
Leerstandes und damit ein weiterer Riickgang der Mieteinnahmen. In den folgenden Jahren ist daher mit weiter hohen
Vermietungsaufwendungen zu rechnen. So mussten bereits in den letzten Jahren umfangreiche Incentives wie Mieter-
ausbauten und mietfreie Zeiten gewahrt werden, um Mieter an die Objekte zu binden. Grofite Einzelposition in 2008
war der Umbau einer Biirofliche zu einem Hostel. Kumuliert betrachtet tiberschreiten die Betriebskosten deshalb den
Prospektansatz um ca. 20,6 %.

Aufgrund der beschriebenen Entwicklung wurden die Ausschiittungen ab 2001 reduziert und ab 2003 ausgesetzt.
In Absprache mit den finanzierenden Banken wird in den kommenden Jahren die Verauflerung der Fondsimmobilien

und Liquidation der Gesellschaft angestrebt.
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. SCHLUSSBEMERKUNG UND BESCHEINIGUNG

Wir haben in der Leistungsbilanz zum 31. Dezember 2008 der HIH Hamburgische Immobilien
Handlung GmbH die fondsbezogenen Ist-Zahlen mit den Angaben in den Jahresabschlissen,
Prifungsberichten und Geschéaftsberichten der jeweiligen Fondsgesellschaft zum 31. Dezem-
ber 2008 sowie die Soll-Zahlen mit den Angaben in den Emissionsprospekten abgeglichen.

Die Angabe der Soll- und Ist-Zahlen in der Leistungsbilanz liegt in der Verantwortung der ge-
setzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zur Leis-
tungsbilanz auf der Grundlage unseres Abgleichs abzugeben.

Nach dem Ergebnis unseres Abgleichs der fondsbezogenen Soll- und Ist-Zahlen in der HIH-
Leistungsbilanz zum 31. Dezember 2008 erteilen wir folgende Bescheinigung:

JAn die HIH Hamburgische Immobilien Handlung GmbH

Als Ergebnis unseres Abgleichs der fondsbezogenen Soll- und Ist-Zahlen in der HIH-Leistungsbilanz
zum 31. Dezember 2008 bestatigen wir, dass die von uns kontrollierten Zahlen in der HIH-Leistungs-
bilanz mit den entsprechenden Ist-Zahlen in den Jahresabschllissen, Prifungsberichten und Ge-
schaftsberichten und den entsprechenden Soll-Zahlen in den Emissionsprospekten der jeweiligen
Fondsgesellschaft zum 31. Dezember 2008 Ubereinstimmen. Eine inhaltliche Prifung der Ist-Zahlen
der uneingeschrankt testierten JahresabschlUsse haben wir auftragsgemald nicht vorgenommen.”

Hamburg, den 24. Juli 2009

BDO Deutsche Warentreuhand
Aktiengesellschaft

Wirtschaftsprifungsgesellschaft 7

mQQQa M;Zv/

ppa. Rathke (ppa. Burger-Prinz)
Wirtschaftspriifer
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